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Pojednostavljeni prospekt
izdanja javnom ponudom i
uvrstenja obveznica povezanih
s odrzivoscu

Zagreb, 26. lipanj 2025.



SPAN dioni¢ko drustvo za projektiranje informacijskih sustava, sa sjediStem u Zagrebu (Grad
Zagreb), Koturaska cesta 47, upisanog u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
matiénom brojem subjekta upisa (MBS) 080192242, OIB 19680551759 (dalje u tekstu:
L1zdavatelj“ ili ,SPAN¢ ili ,Drustvo®) izradilo je ovaj pojednostavljeni prospekt (dalje u tekstu:
“Prospekt”) radi izdanja i uvrStenja obveznica povezanih s odrzivos¢éu (engleski:
Sustainability-Linked Bonds) ocekivanog nominalnog iznosa do 25.000.000,00 EUR, s
fiksnom godiSnjomn kamatnom stopom, uz polugodiSnju isplatu kamata i jednokratno
dospijece glavnice 5 (pet) godina nakon dana izdanja, oznake SPAN-O-307A i medunarodne
identifikacijske oznake (ISIN) HRSPANO307AO (dalje tekstu: ,,Obveznice”) te radi uvrstenja
Obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. Zagreb (dalje u tekstu: ,Zagrebacka
burza“). Obveznice ¢e se izdati u denominaciji od 1,00 EUR.

Obveznice mogu upisati i uplatiti mali ulagatelji i kvalificirani ulagatelji odnosno
profesionalni ulagatelji i kvalificirani nalogodavatelji (kako je svaki od tih pojmova definiran
Zakonom o trzistu kapitala (Narodne novine bojevi 65/2018, 17/2020, 83/2021, 151/2022 i
85/2024; dalje u tekstu ,,Zakon o trzistu kapitala“). Mali ulagatelji mogu iskazati interes za
upis najmanje 20.000 Obveznica u ukupnom nominalnom iznosu od 20.000,00 EUR za svaku
pojedinacnu ponudu. Maksimalni iznos upisa Obveznica po pojedinom ulagatelju nece biti
ograni¢en. Minimalni nominalni iznos Obveznica koji moze upisati kvalificirani ulagatelj za
svaku pojedinacnu ponudu nije odreden.

U sluCaju neispunjenja obveza Izdavatelja povezanih uz ispunjenje zadanih ciljeva
uspjesnosti u pogledu odrzivosti (engleski: ,,Sustainability Performance Targets®) opisanih u
toCki 5.4.10.2. ovog Prospekta lIzdavatelj ¢e po dospijecu obveznica platiti imateljima
Obveznica jednokratno dodatno naknadu (penal) kako je to opisano u tocki 5.4.10.6. ovog
Prospekta. Uvjete javne ponude Obveznica ukljuCujuci i vremenski raspored javne ponude
Obveznica odredit ¢e Izdavatelj te ¢e isti biti objavljeni u Javhom pozivu na upis Obveznica
(dalje u tekstu: ,Poziv na upis“). Izdavatelj ¢e objaviti poziv na upis na svojoj internetskoj
stranici te na internetskoj stranici Zagrebacke burze najkasnije jedan (1) Radni dan prije
poCetka razdoblja ponude Obveznica. Premija rizika, prinos, kamatna stopa, cijena izdanja
Obveznica i koli¢ina Obveznica bit ¢e naknadno utvrdeni u Obavijesti o utvrdenoj cijeni i
ukupno alociranom iznosu Obveznica i Obavijesti o konacnim uvjetima izdanja nakon
provedene javne ponude Obveznica.

Obveznice ée biti uklju¢ene u usluge depozitorija, poravnanja i namire SREDISNJEG
KLIRINSKOG DEPOZITARNOG DRUSTVA dioni¢ko drustvo, Zagreb (Grad Zagreb), Ulica
Vjekoslava Heinzela 62A, OIB 64406809162, (dalje u tekstu: ,SKDD"). Najkasnije neposredno
nakon izdanja obveznica, Izdavatelj se obvezuje podnijeti zahtjev za uvrstenje obveznica na
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze te se obvezuje da ¢e prilikom podnosenja predmetnog
zahtjeva postupiti sukladno vazec¢im propisima i pravilima Zagrebacke burze u svrhu
odobrenja uvrstenja obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze u s$to je moguce
kracem roku. Izdavatelj ¢e poduzeti sve zakonom predvidene aktivnosti radi pravovremenog
uvrStenja obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, ali ne moze jamciti da ce isto
biti odobreno.

Ovaj Prospekt sastavljen je kao pojednostavljeni prospekt u skladu s pojednostavnjenim
obvezama objavljivanja za sekundarna izdanja u skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti
prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom



trziStu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ, ukljuCujuéi i sve njezine naknadne
izmjene i dopune ("Uredba o prospektu"), te prema Prilozima 8 i 14 Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2019/980 od 14. ozujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvr§tavanja za
trgovanje na uredenom trziStu te stavljanju izvan snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004,
uklju€ujuci i sve njezine naknadne izmjene i dopune. (dalje u tekstu: ,Delegirana uredba
Komisije (EU) 2019/980).

Ovaj Prospekt odobrila je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu:
~HANFA®) te ¢e u elektronickom obliku biti objavljen na internetskim stranicama lzdavatelja
u skladu s ¢lankom 21. stavkom 2. to¢kom (a) Uredbe o prospektu. U postupku odobrenja
ovog Prospekta HANFA nije utvrdivala istinitost informacija sadrzanih u Prospektu, ve¢ je
pregled od strane HANFA-e ograni¢en na provjeru potpunosti, dosljednosti i razumljivosti
informacija danih u Prospektu.

Ulaganje u Obveznice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Obveznice, potencijalni ulagatelji
trebali bi procitati ovaj Prospekt i uzeti u obzir osobito ¢imbenike rizika opisane u Tocki 3.
(Cimbenici rizika) ovog Prospekta. Datum ovog Prospekta je 05. lipnja 2025. godine.

Agent izdanja

[] PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Intesa Sanpaolo Group
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1. UVOD

1.1. VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj prihvac¢a odgovornost za istinitost i potpunost ovog Prospekta, odnosno informacija
sadrzanih u njemu. Prema saznanjima i podacima kojima lzdavatelj raspolaze, informacije u
Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove dobiti i gubitka, financijskog polozaja,
¢injenica koje se odnose na lzdavatelja kao i prava i obveza koje proizlaze iz ili u vezi s
Obveznicama, te nema propusta koji bi mogli imati znacajniji utjecaj na donosenje odluke o
ulaganje u Obveznice i s time povezane rizike. Istinitost, to¢nost i potpunost informacija
sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na datum ovog Prospekta, osim ako
u samom prospektu nije izri¢ito naznaeno da se odnose na neki drugi datum. Postoji
mogucnost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane uz poslovanje lzdavatelja i
¢lanica Izdavateljeve grupe te njihov financijski poloZaj i rezultate poslovanja promjene nakon
datuma ovog Prospekta.

Agent izdanja PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d. te transakcijski pravni savjetnik PRALJAK & SVIC
Odvjetni¢ko drustvo d.o.o., ni na koji nacin ne odgovaraju niti jamce bilo kojim tre¢im osobama
(ulagateljima, upisnicima, imateljima Obveznica i slicno), bilo izravno ili posredno za izvrSenja
obveza lzdavatelja po Obveznicama te za istinitost i sadrzaj bilo kojeg dijela Prospekta,
odnosno istinitost podataka o Prospektu ili bilo kojem njegovom dijelu.

Iskljucivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donosenje odluke o
ulaganju u Obveznice. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u Obveznice mora donijeti
temeljem vlastite procjene Izdavatelja i uvjeta ponude Obveznica. Izdavatelj nije ovlastio niti
jednu fizi€ku i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za Obveznice te se sve
informacije tre¢ih osoba koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu ne
smatraju mjerodavnima. lzdavatelj takoder ne daje izri¢itu ni preSutnu potvrdu istinitosti
neovlasteno danih podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje, niti preuzima
odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u vezi mogu pretrpjeti.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Obveznica
u lzdavateljevo ime i za njegov racun odnosno u ime i za racdun drustava povezanih s
Izdavateljem, njegovih povezanih drustava i predstavnika. Prospekt ne sadrzZi nikakve savjete
ukljucujuci, ali ne ogranicavajuci se na savjete vezane uz ulaganje u Obveznice, pravne ili
financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra moguénost upisa i uplate, odnosno kupnje Obveznica,
Izdavatelj upucuje na nuznost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o
¢injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja,
Obveznice i poslovno okruzenje. Ulagatelji se takoder upucuju da prema vlastitoj procjeni i
potrebi te o vlastitom troSku zatraze potreban savjet odgovarajuéih ovlastenih pravnih
poreznih, financijskih i drugih savjetnika.

Ovaj Prospekt nije namijenjen distribuciji izvan Republike Hrvatske. Distribucija Prospekta, kao
i ponuda i prodaja Obveznica u odredenim jurisdikcijama moze biti ograni¢ena primjenjivim
propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se s navedenim propisima i postupati sukladno njima.
Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa zakonodavstvom primjenjivim na podrucju drzave u



kojoj se Obveznice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podrudju na kojem se Prospekt
distribuira te su duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom predvidena odobrenja, suglasnosti
ili dozvole. Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju Obveznica na bilo kojem
podruéju osim na onom podruCju gdje je primjenjivim zakonodavstvom to dopusteno.
Informacije na internetskim stranicama, na koje su u ovom Prospektu navedene poveznice,
nisu dio Prospekta i HANFA ih nije provjerila niti odobrila, osim informacija koje su u Prospekt
ukljucene upucivanjem u skladu s Uredbom o prospektu.

Mjerodavno pravo za ovaj Prospekt i za Obveznice u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz
iskljucenje kolizijskih normi medunarodnog privatnog prava. Strani ulagatelji trebaju postivati
mjerodavne propise drugih drzava u mjeri u kojoj su takvi propisi primjenjivi. Za sporove koji
se odnose na Obveznice ukljucujuéi i sporove koji se odnose na obveze izdavatelja u vezi s
Obveznicama, na pitanja valjanosti izdanja Obveznica kao i na pravne ulinke koji iz toga
proistjecu, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj.

1.2. UTVRPIVANJE CILJANOG TRZISTA

Iskljuivo za potrebe ispunjavanja regulatornih zahtjeva koji se odnose na upravljanje
investicijskim proizvodima — Obveznicama - u skladu s relevantnim odredbama Zakona o trzistu
kapitala i primjenjivim podzakonskim aktima te uz isklju¢enje bilo kakve odgovornosti Agenta
izdanja kao proizvodaca (kako je taj pojam definiran Zakonom o trziStu kapitala i primjenjivim
podzakonskim aktima), Agent izdanja utvrdio je da su ciljano trziste za Obveznice mali ulagatelji
(uz uvjet upisa minimalnog nominalnog iznosa Obveznica koji moZe upisati pojedini mali
ulagatelj u iznosu od 20.000,00 EUR za svaku pojedinac¢nu ponudu), profesionalni ulagatelji i
kvalificirani nalogodavatelji (kako je svaki od tih pojmova definiran Zakonom o trzistu kapitala)
te da su za Obveznice prikladni svi kanali distribucije navedenim kategorijama klijenata (dalje u
tekstu: "Procjena ciljanog trzista"). Za potrebe Procjene ciljanog trziSta uzeta su u obzir obiljezja
investicijskog proizvoda - Obveznica. Ulagatelji trebaju posjedovati osnove znanja o
karakteristikama Obveznica i rizicima povezanih s Obveznicama i Izdavateljem. Ulagatelji trebaju
imati sposobnost podnosenja gubitaka do 100,00% ulaganja.

Bez obzira na Procjenu ciljanog trzista, napominje se da je cijena Obveznica podloZzna
promjenama te da ulagatelji mogu biti izlozeni gubitku cijelog ili dijela svog ulaganja. Obveznice
ne jamce prinos niti zastitu kapitala, a ulaganje u Obveznice prikladno je za ulagatelje kojima
nije potreban zajamceni prihod niti zasStita kapitala te koji su (samostalno ili u suradnji s
odgovarajuc¢im financijskim ili drugim savjetnikom) sposobni procijeniti sve koristi i rizike od
ulaganja u Obveznice te koji raspolazu s dovoljno sredstava za pokrice eventualnih gubitaka koji
bi mogli proizaci iz takvog ulaganja. Takoder se napominje da Procjena ciljanog trzista ne dovodi
u pitanje niti utjeCe na bilo koja ugovorna, zakonska ili druga ograniCenja za trgovanje
Obveznicama. Ne smatra se adekvatnim ulaganje u Obveznice onim ulagateljima koji ne
posjeduju znanje o uvjetima izdanja i karakteristikama Obveznica i o rizicima ulaganja povezanih
s Obveznicama i Izdavateljem, koji imaju nisku toleranciju na rizik, kojima je potreban osiguran
povrat cjelokupnog ulozenog iznosa te koji imaju potrebu za zajamcenim prinosima od ulaganja.

Svaka osoba koja sukladno odredbama Zakona o trziStu kapitala naknadno nudi, preporucuje ili
prodaje Obveznice ("Distributer") duZna je uzeti u obzir Procjenu ciljanog trziSta. Medutim, svaki
Distributer odgovoran je provesti i vlastitu procjenu ciljanog trziSta vezano za Obveznice
(preuzimajuci ili doradujuci Procjenu ciljanog trzista) te utvrditi odgovarajuce distribucijske
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kanale. Radi otklanjanja bilo kakve dvojbe, Procjena ciljanog trziSta ne predstavlja: (i) procjenu
primjerenosti niti procjenu prikladnosti u smislu Zakona o trzistu kapitala, kao ni (ii) preporuku
za ulaganje u Obveznice.

1.3. PREDVIPAJUCE IZJAVE

Ovaj Prospekt ukljuCuje izjave koje jesu ili se mogu smatrati "predvidaju¢im izjavama". Te
predvidajuce izjave mogu se prepoznati po upotrebi odredene predvidajuce terminologije,
uklju€ujuci, izmedu ostaloga, izraze: "vjeruje", "procjenjuje", "predvida", "razmatra", "oekuje",
"trazi", "cilj", "strategija", "svrha", "namjerava", "nastavlja", "moze", "¢e", "potrebno je" ili, u
svakom pojedinom slucaju, nije¢nih ili drugih varijacija ovih ili sli¢nih termina. Ove predvidajuce

izjave odnose se na pitanja koja nisu povijesne Cinjenice.

Predvidajuce izjave pojavljuju se na razli¢itim mjestima u Prospektu i ukljuCuju izjave u pogledu
namjera, uvjerenja i/ili trenutnih oCekivanja Izdavatelja, izmedu ostaloga, u odnosu na njegove
planove, ciljeve, ostvarenja, strategije, buduc¢e dogadaje, buduce prihode ili izvedbe, kapitalne
izdatke, potrebe financiranja, planove i namjere vezane za akvizicije, konkurentske prednosti i
nedostatke, poslovne strategije i trendove koje Izdavatelj oCekuje u industriji te politiCkom i
pravnom okruzenju u kojemu djeluje, kao i druge informacije koje nisu povijesni podaci.

Po svojoj prirodi, predvidajuce izjave sadrzane u Prospektu ukljucuju rizike i neizvjesnosti jer se
odnose na dogadaje i ovise o okolnostima koje mogu, ali i ne moraju nastupiti u buducnosti te
su u manjoj ili ve¢oj mjeri izvan kontrole i utjecaja Izdavatelja. Predvidajuce izjave nisu jamstva
buducdih ostvarenja dana od strane lzdavatelja. Stvarna ostvarenja lzdavatelja, rezultati njegovog
poslovanja, financijski polozaj, likvidnost, trendovi, razvoj njegovih poslovnih strategija i
poslovanje na trziStima, na kojima se ono izravno ili neizravno odvija te stvarno raspolozivi
resursi mogu bitno odstupati od dojma koji daju predvidajuce izjave sadrzane u Prospektu. Pored
toga, Cak i ako investicijska ostvarenja, rezultati poslovanja, financijski polozaj, likvidnost te
razvoj financijskih strategija i poslovanje na trzistima, na kojima se ono izravno ili neizravno
odvija, odgovaraju predvidaju¢im izjavama sadrzanima u Prospektu, isti ne moraju biti
pokazatelji rezultata, razvoja, trzista ili resursa u kasnijim razdobljima. Vazni ¢imbenici koji
mogu uzrokovati ova odstupanja uklju€uju, izmedu ostaloga, ¢imbenike rizika opisane u tocki 3.
(Cimbenici rizika) ovog Prospekta, promjene ekonomskih i politickih okolnosti opéenito,
promjene u zakonodavstvu i regulatornim propisima te promjene u poreznim sustavima.

Potencijalnim ulagateljima savjetuje se da procitaju Prospekt u cijelosti, a posebno njegove
dijelove koji se ti¢u ¢imbenika rizika opisanih u to&ki 3. (Cimbenici rizika) ovog Prospekta, radi
daljnjeg razmatranja ¢imbenika koji mogu utjecati na buduca ostvarenja lzdavatelja. Uzimajuci
u obzir navedene rizike, neizvjesnosti i pretpostavke, dogadaji opisani u predvidaju¢im izjavama
u Prospektu mozda neée nastupiti.

Ove predvidajuce izjave mogu se uzeti u obzir samo na datum Prospekta. U skladu sa svojim
zakonskim i regulatornim obvezama, lzdavatelj nec¢e azurirati ili revidirati bilo koju ovdje
navedenu predvidajucu izjavu kako bi se odrazila bilo koja promjena u ocekivanjima u vezi s
takvom izjavom ili bilo koja promjena u dogadajima, uvjetima ili okolnostima na temelju kojih je
takva izjava dana. Ove izjave upozorenja odnose se na sve predvidajuce izjave Izdavatelja



1.4. PRIKAZ FINANCIJSKIH I DRUGIH PODATAKA

Sve godisSnje informacije u ovom Prospektu, uklju¢ujuci, no ne ogranic¢avajuéi se na godisnji
izvjeStaj lzdavatelja, ukljucuju¢i revidirane konsolidirane financijske izvjesStaje i izvjeStaj o
odrzivosti sastavljen prema ESRS standardima lIzdavatelja, temelje se na kalendarskim
godinama. Informacije koje se odnose na tromjesecno razdoblje (kvartal) odnose se na razdoblje
od 1. sije¢nja (ukljucuju¢i taj dan) do 31. ozujka (ukljucujuéi taj dan) u pojedinoj godini.

Na odredenim mjestima u Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog ¢ega postoji moguc¢nost da
pojedini navedeni zbrojevi u Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

1.5. ODRZIVO POSLOVANJE KAO SVOJSTVO OBVEZNICA

Obveznice se izdaju kao financijski instrument povezan s odrzivim poslovanjem. lako trenutno
ne postoji opceprihvacena definicija (pravna, regulatorna ili slicna) o tome Sto se smatra ili se
moze klasificirati kao "obveznica povezana s odrzivim poslovanjem", prevladava stajaliste da bi
se "obveznicom povezanom s odrzivim poslovanjem" mogla smatrati svaka obveznica ¢iji su
financijski i/ili drugi uvjeti ovisni o ispunjenju unaprijed utvrdenih ciljeva povezanih uz odrzivo
poslovanje, ¢ime se izdavatelji obvezuju da ¢e u definiranim rokovima ispuniti definirane ciljeve
u pogledu odrzZivosti.

Ispunjenje takvih ciljeva se u pravilu mjeri kroz utvrdene kljuCne pokazatelje uspjesnosti
(engleski: key performance indicators) te usporeduje s utvrdenim ciljevima uspjeSnosti u
pogledu odrzivosti. Pri izdavanju Obveznica Izdavatelj se rukovodio ICMA Nacelima obveznica
povezanih s odrzivim poslovanjem (engleski: ICMA Sustainability-Linked Bond Principles; "ICMA
nacela") koje je razvilo Medunarodno udruzenje trziSta kapitala (engleski: International Capital
Market Association; "ICMA") u skladu s relevantnim trzisnim standardima. ICMA nacela
dostupna su na poveznici:

https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2024-
updates/Sustainability-Linked-Bond-Principles-June-2024.pdf

Izdavatelj je izradio Okvir za izdavanje obveznica povezanih s odrzivos¢u ("Okvirni dokument")
u kojem je, izmedu ostaloga, definirao klju¢ne pokazatelje uspjesnosti i ciljeve uspjesSnosti u
pogledu odrzivosti koje je Izdavatelj odabrao za potrebe izdavanja Obveznica. Utvrdeni kljuéni
pokazatelji uspjesnosti, kao i nacin (metoda) izracuna istih, opisani su u tocki 5.4.10.1. ovog
Prospekta.

Utvrdeni ciljevi uspjeSnosti u pogledu odrzivosti, opisani su u toCki 5.4.10.2. ovog Prospekta.
Neispunjavanje ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti ne smatra se krSenjem obveza iz
Obveznica, ve¢ predstavlja Razlog za pla¢anje jednokratne dodatne naknade (Penala), kako je
navedeno u tocki 5.4.10.6. ovog Prospekta.

O postizanju utvrdenih ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti, Izdavatelj ¢e izvjeStavati javnost
i ulagatelje u skladu s tockom 5.4.10.5. ovog Prospekta. Izdavatelj je angazirao Sustainalytics
B.V.,, sa sjediStem u Nizozemskoj, De entree 35-37, 1101BH Amsterdam, porezni broj
NL810603093B01 ("Sustainalytics") kao davatelja neovisnog misljenja (engleski: Second Party
Opinion; "Neovisno misljenje") o ocjeni uskladenosti Izdavateljevog Okvirnog dokumenta s ICMA
nacelima.
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https://mcas-proxyweb.mcas.ms/certificate-checker?login=false&originalUrl=https%3A%2F%2Fwww.icmagroup.org.mcas.ms%2Fassets%2Fdocuments%2FSustainable-finance%2F2024-updates%2FSustainability-Linked-Bond-Principles-June-2024.pdf%3FMcasTsid%3D20892&McasCSRF=cf85a8ec7d92104b1026e4a135c2a989832afcc1dde3122bc146060221e06448
https://mcas-proxyweb.mcas.ms/certificate-checker?login=false&originalUrl=https%3A%2F%2Fwww.icmagroup.org.mcas.ms%2Fassets%2Fdocuments%2FSustainable-finance%2F2024-updates%2FSustainability-Linked-Bond-Principles-June-2024.pdf%3FMcasTsid%3D20892&McasCSRF=cf85a8ec7d92104b1026e4a135c2a989832afcc1dde3122bc146060221e06448

Okvirni dokument, Neovisno misljenje te svaki IzvjeStaj o odrzivosti dostupni su na internetskim
stranicama lzdavatelja (https://www.span.eu/hr/investitori/). Medutim niti Okvirni dokument,
Neovisno misljenje, bilo koji IzvjesStaj o odrzivosti ili bilo koje informacije o njima ili dostupne
putem navedene internetske stranice i informacije sadrzane u bilo kojem takvom misljenju,
izvjesStaju ili potvrdi nisu, niti ¢e se smatrati uklju¢enima u ovaj Prospekt i na njih se ne treba
oslanjati u vezi s donoSenjem bilo kakve odluke o ulaganju u Obveznice.

Neovisno misljenje nece odrazavati potencijalni utjecaj svih rizika povezanih sa strukturom,
trziStem i drugim c¢imbenicima koji mogu imati utjecaj na vrijednost Obveznica. Neovisno
misSljenje ne predstavlja izjavu o cCinjenicama vec¢ iskljuivo misljenje njegovog izdavatelja.
Davatelji Neovisnih misljenja i davatelji bilo kakvih drugih misljenja i potvrda (ukljucujuci bilo
kojeg vanjskog ocjenjivaca) trenutno ne podlijezu bilo kakvom regulatornom rezimu ili nadzoru.
Svaka takva potvrda, misljenje ili provjera nije, niti se moze smatrati preporukom lzdavatelja,
bilo kojeg njegovog ovisnog drustva, Agenta izdanja, Sustainalyticsa, vanjskog ocjenjivaca ili bilo
koje druge osobe ulagateljima da kupe, prodaju ili drze Obveznice.

Ni Izdavatelj niti ovisna drustva lzdavatelja kao niti Agent izdanja ne daju nikakve izjave ili
jamstva o prikladnosti ili pouzdanosti bilo kojeg misljenja, izvjes¢a ili potvrde bilo koje trece
osobe koja je ukljuCena u postupak izdanja i ponude Obveznica, klju¢nih pokazatelja uspjesnosti
ili ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti za ispunjenje bilo kojeg okoliSnog, drustvenog ili
upravljackog kriterija i/ili kriterija odrzivosti i/ili kriterija povezanog s odrzivim poslovanjem i/ili
drugog kriterija. Bilo kakva takva misljenja, izvjestaji ili potvrde nisu, niti se smatraju da su
uklju¢ena, odnosno ne Cine sastavni dio ovog Prospekta.

1.6. ALTERNATIVNE MJERE USPJESNOSTI

Izdavatelj je u ovom Prospektu koristio financijske pokazatelje povijesne financijske uspjesnosti,
financijskog polozZaja ili nov€anih tokova koji nisu definirani ili odredeni u mjerodavnom okviru
za financijsko izvjeStavanje. Navedeni pokazatelji proizlaze iz financijskih izvjeStaja
pripremljenih u skladu s mjerodavnim okvirom za financijsko izvjeStavanje ili se na njima temelje
te su dobiveni dodavanjem ili oduzimanjem iznosa od broj¢anih vrijednosti prikazanih u
financijskim izvjeStajima, odnosno stavljanjem broj¢anih vrijednosti u omjere.

Izdavatelj je u Prospekt, pored mjera navedenih u financijskim izvjeStajima, ukljucio sljedece
alternativne mjere uspjesnosti:

a) EBIT (engleski: ,Earnings Before Interest and Taxes“)- znaci poslovna dobit prije neto
financijskog rezultata i poreza. Raduna se dodavanjem neto financijskog rezultata i
poreza na dobit na neto dobit;

b) EBITDA (engleski: “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization™) nakon
jednokratnih stavki — znaci poslovna dobit prije neto financijskog rezultata, poreza i
amortizacije. Racuna se dodavanjem neto financijskog rezultata, poreza na dobit i
troska amortizacije na neto dobit;

c) EBITDA prije jednokratnih stavki - racuna se kao EBITDA nakon jednokratnih stavki
umanjena ili uvec¢ana za jednokratne stavke koje predstavljaju nestandardne dobitke
ili gubitke u izvjestajnom razdoblju;

d) Koeficijent tekuce likvidnosti - predstavlja kratkotrajnu imovinu podijeljenu s
kratkoro¢nim obvezama;


https://www.span.eu/hr/investitori/

e) Neto dug - predstavlja zbroj kratkoro¢nog i dugoro¢nog duga po kreditima i obveza
PO najmovima, umanjen za novac i novéane ekvivalente;

f) Omjer neto duga i EBITDA nakon jednokratnih stavki — predstavlja neto dug podijeljen
s EBITDA-om nakon jednokratnih stavki;

g) Omjer duga i ukupne glavnice - racuna se kao ukupne obveze podijeljen s vlasnickom
glavnicom;

h) Obrtni kapital — oznacava razliku izmedu kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza
drustva;

i) Koeficijent pokrivenosti kamata - racuna se dijeljenjem pokazatelja EBIT s ukupnim
troskom kamata;

j) Kratkorocne i dugorocne posudbe - racuna se kao zbroj kratkoroénih i dugorocnih
posudbi. Posudbe ukljucuju kredite od banaka.

Navedeni pokazatelji ulagateljima pruzaju korisne informacije o financijskom stanju i
rezultatima poslovanja Izdavatelja iz sljedecih razloga:

0] to su pokazatelji koje Izdavatelj koristi za procjenu operativne uspjesnosti,

(D) to su pokazatelji koje Izdavatelj koristi za donosenje svakodnevnih poslovnih odluka,

(1) Cesto ih koriste analiti¢ari vrijednosnih papira, ulagatelji i druge zainteresirane strane
kao zajedni¢ku mjeru za usporedbu rezultata izmedu izdavatelja.

Potrebno je naglasiti da gore opisani pokazatelji nisu mjere financijske uspjesnosti u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) i ne trebaju se smatrati
alternativama drugim pokazateljima operativnog ucinka, novéanih tokova ili bilo koje druge
mjere uspjesnosti izvedene u skladu s navedenim standardima. Alternativne mjere uspjesnosti
prezentirane u Prospektu mogu se razlikovati i ne moraju biti usporedive sa sli¢nim mjerama
koje koriste drugi izdavatelji. Takve su informacije u osnovi podlozne rizicima i nesigurnostima
te ne mogu dati to¢nu ili cjelovitu sliku Izdavateljeva financijskog stanja ili rezultata poslovanja
za prikazana razdoblja, a potrebno ih je promatrati zajedno s financijskim izvjeStajima prilikom
donosenja odluke o ulaganju. Ulagatelji bi se trebali oslanjati prvenstveno na revidirane
financijske izvjesStaje ukljucene u ovaj Prospekt upudivanjem te alternativne mjere uspjesSnosti
koristiti kao dopunu za sveobuhvatniju procjenu lzdavateljevog poslovanja.

1.7. UPUCIVANJE NA INFORMACIJE

Izdavatelj upucuje sve zainteresirane da je ovaj Prospekt objavljen u svom integralnom tekstu
na web stranicama lzdavatelja https://www.span.eu/hr/. Izdavatelj upucuje da su pored teksta
Prospekta na navedenoj web stranici dostupni i Statut Izdavatelja te povijesne financijske
informacije koje su uklju¢ene u ovaj Prospekt upucivanjem.

U toCki 4.10.1 a) ovog Prospekta, lzdavatelj je u Prospekt uklju¢io Godisnji izvjestaj lzdavatelja
za 2024. godinu uklju€ujuci revidirane odvojene i konsolidirane financijske izvjeStaje I1zdavatelja
i Grupe i izvjeStaj o odrzivosti sastavljen prema ESRS standardima upucivanjem na javno
objavljene izvjeStaje za navedenu godinu.

Godisnji izvjestaj I1zdavatelja ukljucujuci revidirane konsolidirane financijske izvjestaje i izvjestaj
o odrzivosti sastavljen prema ESRS standardima za godinu koja je zavrsila na 31. prosinca 2024.
godine dostupan je u elektronskom obliku na internetskim stranicama lIzdavatelja putem
sljedeée poveznice: www.span.eu/hr/media/godisnje-izvijesce-za-2024/.



https://mcas-proxyweb.mcas.ms/certificate-checker?login=false&originalUrl=https%3A%2F%2Fwww.span.eu.mcas.ms%2Fhr%2F%3FMcasTsid%3D20892&McasCSRF=cf85a8ec7d92104b1026e4a135c2a989832afcc1dde3122bc146060221e06448
http://www.span.eu/hr/media/godisnje-izvjesce-za-2024/

U Tocki 4.10.1.b) Prospekta, Izdavatelj je u Prospekt ukljuio upucivanjem nerevidirane
konsolidirane tromjesecne financijske izvjeStaje lzdavatelja za razdoblje koje je zavrsilo 31.
ozujka 2025. godine.

Navedeni financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI), te su u elektronskom obliku dostupni na internetskim
stranicama lzdavatelja putem sljedece poveznice:

https://www.span.eu/hr/media/nerevidirani-rezultati-poslovanja-span-grupe-i-drus-tva-
span-dd 30042025/

U tocki 4.13. Izdavatelj je ukljuCio u Prospekt upucivanjem Statut Izdavatelja.

Statut Izdavatelja dostupan je na poveznici https://www.span.eu/hr/media/span-statut/.

Tablica 1 Popis dokumenata uklju¢enih u Prospekt upucivanjem

Dokument Poveznica

Statut Izdavatelja https://www.span.eu/hr/investitori/korporativni-dokumenti-i-
korporativni-dogadaji/korporativni-dokumenti/ u dokumentu
pod nazivom ,Statut — Span d.d.“ od dana 14. lipnja 2023.
godine objavljen dana 14. lipnja 2023. godine

Godisnji izvjestaj Izdavatelja ukljucujuci
revidirane konsolidirane financijske izvjestaje i
izvjestaj o odrzivosti sastavljen prema ESRS
standardima za godinu koja je zavrsila na 31.
prosinca 2024. godine,

https://www.span.eu/hr/investitori/izvjestaji/godisnji-
izviestaji/godisnje-izvjesce-za-2024-span-grupa-i-span-dd/ u
dokumentu pod nazivom Godisnje izvjes¢e za 2024. objavljen
dana 30. travnja 2025. godine.

Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji https://www.span.eu/hr/investitori/izvjestaji/kvartalni-i-

Izdavatelja za prva tri mjeseca 2025. godine. polugodisnji-izvjestaji/ u dokumentu pod nazivom Nerevidirani
rezultati poslovanja Span Grupe i drustva Span d.d., objavljen
dana 30. travnja 2025. godine.

Informacije dostupne na internetskim stranicama lzdavatelja, internetskim stranicama koje su
izravno ili neizravno povezane s navedenim internetskim stranicama ili na bilo kojim drugim
internetskim stranicama koje su navedene u ovom Prospektu, ni na koji nacin ne predstavljaju
dio ovog Prospekta i HANFA ih nije ni provjerila niti odobrila te se ulagatelji ne bi trebali oslanjati
na takve informacije prilikom donosenja odluke o ulaganju u Obveznice, osim ako su te
informacije uklju¢ene u Prospekt upucivanjem u skladu s Uredbom o prospektu. Ulagateljima
se preporucuje da se upoznaju s cjelokupnim sadrzajem ovog Prospekta.

1.8. ROK VALJANOSTI PROSPEKTA

Ovaj Prospekt valjan je 12 (dvanaest) mjeseci od datuma njegovog odobrenja.

Obveza dopune ovog Prospekta u slu¢aju znacajnih novih ¢imbenika, bitnih pogresaka ili bitnih
netoé¢nosti ne primjenjuje se nakon isteka roka valjanosti ovog Prospekta.


https://www.span.eu/hr/media/nerevidirani-rezultati-poslovanja-span-grupe-i-drus-tva-span-dd_30042025/
https://www.span.eu/hr/media/nerevidirani-rezultati-poslovanja-span-grupe-i-drus-tva-span-dd_30042025/
https://www.span.eu/hr/media/span-statut/
https://www.span.eu/hr/investitori/korporativni-dokumenti-i-korporativni-dogadaji/korporativni-dokumenti/
https://www.span.eu/hr/investitori/korporativni-dokumenti-i-korporativni-dogadaji/korporativni-dokumenti/
https://www.span.eu/hr/investitori/izvjestaji/godisnji-izvjestaji/godisnje-izvjesce-za-2024-span-grupa-i-span-dd/
https://www.span.eu/hr/investitori/izvjestaji/godisnji-izvjestaji/godisnje-izvjesce-za-2024-span-grupa-i-span-dd/
https://www.span.eu/hr/investitori/izvjestaji/kvartalni-i-polugodisnji-izvjestaji/
https://www.span.eu/hr/investitori/izvjestaji/kvartalni-i-polugodisnji-izvjestaji/

1.9. DEFINICIJE I KRATICE

Ako nije drugacije izriCito odredeno, odnosno ako drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedece znacenje:

Administrativni agent

Agent izdanja

Al
Cijena izdanja

CIS regija

Cloud ili Oblak

Cyber Security

Dan izdanja

Dan Prijevremenog otkupa
Dan utvrdivanja popisa
Datum dospijeca glavnice
Datum evidencije Skupstine
Datum promatranja ciljeva
uspjesnosti u pogledu
odrzivosti

Datumi dospijec¢a kamata
Delegirana uredba Komisije

(EU) 2019/980

ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.13.8. ovog Prospekta.

znadi PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO, sa
sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080002817, OIB:
02535697732.

ima znacenje opisano u tocCki 4.6.2. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.12.ovog Prospekta.

(eng. “Commonwealth of Independant States“) oznacava
zajednicu neovisnih drzava i ukljucuje Armeniju, Azerbajdzan,
Kazahstan, Kirgistan, Moldaviju, Rusiju, Tadzikistan i
Uzbekistan.

Oznacdava model pruzanja racunalnih usluga putem interneta
(tzv. "oblaka"), koji omogucuje udaljeni pristup racunalnim
resursima kao Sto su posluzitelji, pohrana podataka, baze
podataka, mreze, softver i druge IT usluge — bez potrebe za
lokalnim infrastrukturnim ulaganjima.

oznaCava skup tehnologija, procesa i najboljih praksi
namijenjenih zastiti mreza, uredaja, programa i podataka od
kibernetickih napada, oStecenja ili neovlastenog pristupa.

ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.15. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.13.6. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.13.6. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.9.1. ovog Prospekta.

ima znacenje odredeno u toc¢ki 5.4.13.1. ovog Prospekta.

znaci 30. rujna 2029. godine.

ima znacenje odredeno u tocki 5.4.8.2. ovog Prospekta.

znaci Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 od 14. ozujka
2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i
Vije¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja
prospekta koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na
uredenom trziStu te stavljanju izvan snage Uredbe Komisije



ECB

EMU

ESG

EU

EUR

Fiksna kamatna stopa
Grupa

GHG Protokol

HANFA

HICP

HRK

ILS
Imatelji Obveznica

Izdavatelj znadi

Informaticka tehnologija (IT)

Iznos Prijevremenog otkupa

Klju¢ni pokazatelji uspjesnosti

(EZ) br. 809/2004, ukljucujuci i sve njezine naknadne izmjene
i dopune.

(engleski: ,European Central Bank“) oznaCava Europsku
srediSnju banku, kao sredi$nju banku drzava eurozone.

znaci Europska i monetarna unija kojom se oznacava politika

za ostvarivanje konvergencije gospodarstava svih zemalja
¢lanica Europske Unije.
je akronim od rije¢i ,Enviromental, Social and

Governance“ (,okolisno, drustveno i korporativno upravljanje®)
te oznacCava tri klju¢na ¢imbenika koja bi se trebala uzeti u
obzir prilikom mjerenja odrzivosti, eti¢nosti i drustveno
odgovornog poslovanja pojedine tvrtke ili investicije.

znaci Europska unija.

znaci euro, sluzbena valuta u Europskoj i monetarnoj uniji.
ima znacenje odredeno u tocki 5.4.8.1. ovog Prospekta.
znaci lzdavatelj i njegova Ovisna drustva.

znaci Standard korporativnog racunovodstva i izvjeStavanja
protokola o emisijama stakleni¢kih plinova (engleski:
Greenhouse Gas Protocol Corporate Accounting and Reporting
Standard), donesen od strane Svjetskog instituta za resurse i
Svjetskog poslovnog savjeta za odrzivi razvoj u ozujku 2004.
godine.

znacCi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, sa
sjedistem u Zagrebu, Ulica Franje Rackog 6, OIB: 49376181407.

(engleski: ,Harmonised Indeks of Consumer Prices“) oznacava
harmonizirani indeks potrosackih cijena kao pokazatelj
inflacije i stabilnosti cijena za Europsku srediSnju banku.
Indeks se izracunava prema metodologiji koja je ukladena u
zemljama Europske Unije.

znaci hrvatska kuna, sluzbena valuta u Republici Hrvatskoj do
31. prosinca 2022. godine.

znaci Izraelski Novi Sekel, sluzbena valuta u Republici Izrael.
ima znacenje odredeno u tocki 5.4.7.1. ovog Prospekta.

SPAN dioni¢ko drustvo za projektiranje informacijskih sustava,
sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb), Koturaska cesta 47,
upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080192242, OIB:
19680551758.

oznacava Informati¢ku tehnologiju odnosno podrucje koje se
bavi koriStenjem racunalnih sustava, softvera, mreza i
infrastrukture za prikupljanje, pohranu, obradu, zastitu i
prijenos informacija.

ima znacenje odredeno u tocki 5.4.13.6. ovog Prospekta.
znaci  kljuéni pokazatelji uspjesnosti (engleski: ,Key

Performance Indicators®), odnosno mjerni podaci koji se
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Kontrola

koriste za mjerenje uspjeSnosti odabranih pokazatelja
opisanih u tocki 5.4.10.1. ovog Prospekta.

smatra se da neka osoba ("Osoba koja ima kontrolu") ima
Kontrolu nad drugom osobom ("Kontrolirana osoba"), ako je
ispunjen najmanje jedan od sljedecih uvjeta:

(a) Osoba koja ima kontrolu ima, na izravan ili neizravan nacin,
vecinu glasackih prava u Kontroliranoj osobi; ili

(b) Osoba koja ima kontrolu ima pravo imenovati ili opozvati
vecinu ¢lanova uprave ili nadzornog odbora, upravnog odbora
ili izvr$nih direktora Kontrolirane osobe, a istodobno je ¢lan
odnosno dionic¢ar te Kontrolirane osobe; ili

(c) Osoba koja ima kontrolu ima pravo izvrSavati
prevladavaju¢i utjecaj nad Kontroliranom osobom ¢iji je
dioni¢ar ili ¢lan na temelju ugovora sklopljenog s tom
Kontroliranom osobom ili na temelju odredbi osnivackog akta,
statuta ili u skladu s primjenjivim propisima; ili

(d) ako je vecina clanova uprave ili nadzornog odbora,
upravnog odbora ili izvr$nih direktora odnosno upravljackog ili
nadzornog tijela Kontrolirane osobe (Ovisnog drustva), koji su
tu funkciju obavljali u tekucoj i prethodnoj poslovnoj godini i
jos uvijek je obavljaju do sastavljanja godisnjih financijskih
izvjestaja, bila imenovana iskljuCivo ostvarenjem prava glasa
Osobe koja ima kontrolu koja je dionicar ili ¢lan te Kontrolirane
osobe; ili

(e) ako Osoba koja ima kontrolu ima kontrolu nad vec¢inom
glasackih prava dionic¢ara ili ¢lanova u Kontroliranoj osobi
(Ovisnom drustvu) na temelju sporazuma s drugim
dionic¢arima ili ¢lanovima u toj Kontroliranoj osobi i istodobno
je dionicar ili ¢lan Kontrolirane osobe; ili

(f) ako Osoba koja ima kontrolu moZze ostvarivati ili ostvaruje
vladajucéi utjecaj ili kontrolu nad Kontroliranom osobom; ili

(g) ako se Osobom koja ima kontrolu ili Kontroliranom osobom
upravlja na jedinstvenoj osnovi temeljem ugovora, osnivackog
akta ili statuta; ili

(h) ako je Osoba koja ima kontrolu obveznik primjene MSFI
pojedina¢no ili kao grupa te je prema tim standardima
obvezna sastavljati konsolidirane financijske izvjeStaje koji
obuhvacaju Kontroliranu osobu;

s time da se za potrebe provedbe tocaka (a), (b), (d) i (e)
glasackim pravima i pravima imenovanja, odnosno opoziva
koje ima Osoba koja ima kontrolu dodaju istovrsna prava
njezinih Ovisnih drustava te takva prava koja drze druge osobe
u svoje ime, a za rac¢un Osobe koja ima kontrolu ili njezinih
Ovisnih drustava, a oduzimaju se istovrsna prava koja se drze
u ime osobe koja nije Osoba koja ima kontrolu ni njezino
Ovisno drustvo ili koja se drze u sklopu ugovorenog osiguranja
placanja pod uvjetom da osoba koja ih drzi glasuje sukladno
dobivenom nalogu odnosno u interesu osobe koja je dala
sredstvo osiguranja plac¢anja, a za potrebe provedbe tocaka
(a), (d) i (e) od ukupnih glasac¢kih prava u Ovisnom drustvu
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Kvalificirani ulagatelji

LEI

Mali ulagatelji

MDL
MBS
MSFI

MSP

Obavijest o alokaciji

Obavijest o konac¢nim uvjetima

Izdanja

Obveznice

OIB
Opseg 1

Opseg 2

Ovisno drustvo

Ovlasteni podnositelj

oduzimaju se glasaCka prava koja ima to Ovisno drustvo,
njegovo Ovisno drustvo ili osoba koja djeluje u svoje ime, a za
racun tih Ovisnih drustava.

znaci kvalificirani ulagatelji kako je taj pojam definiran
¢lankom 407. stavkom 1. to¢kom (3) Zakona o trzistu kapitala.

znaci jedinstvena oznaka pravnih subjekata koji sudjeluju na
globalnom financijskom trziStu (engleski: “Legal Entity
Identifier®).

znaci ali ulagatelj kako je taj pojam definiran ¢lankom 100.
stavak 3. Zakona o trzistu kapitala, odnosno ulagatelj koji nije
Kvalificirani ulagatelj.

znaci moldavski lej, sluzbena valuta Republike Moldavije.
znaci mati¢ni broj subjekta.

znacCi Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja koji su
u Europskoj uniji odobreni na temelju Uredbe (EZ) br.
1606/2002.

znaci mala i srednja poduzeca kako su definirana ¢lankom 2
to¢kom (f) podtoc¢kom i. Uredbe (EU) br. 2017/1129 i/ili drustva
kako su definirana clankom tockom 51 Zakona o trziStu
kapitala.

ima znacenje odredeno u tocki 5.5.2.2. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u toc¢ki 5.5.1.6.ovog Prospekta.
znaci obveznice Izdavatelja ocekivanog nominalnog iznosa do

25.000.000,00 EUR, Obveznica od strane ulagatelja, u
denominaciji po obveznici od 1,00 EUR, s fiksnom kamatnom

stopom uz polugodiSnju isplatu kamata i jednokratno
dospijece glavnice 5 (pet) godina nakon Dana izdanja, oznake
vrijednosnog  papira  SPAN-O-307A i medunarodne

identifikacijske oznake (ISIN) HRSPANO307AO, koje Izdavatelj
namjerava izdati u skladu s ovim Prospektom.

znaci osobni identifikacijski broj.

znaci izravne emisije staklenickih plinova koji nastaju iz izvora
koji su u vlasnistvu ili pod kontrolom Grupe (npr. emisije iz
vozila i sl.), sukladno GHG Protokolu.

znacdi neizravne emisije stakleni¢kih plinova do kojih dolazi
upotrebom energije koja je kupljena ili na drugi nacin unesena
u organizacijske granice Grupe, sukladno GHG Protokolu.

znaci ovisno drustvo kako je taj pojam definiran ¢lankom 475.
Zakona o trgovackim drustvima i Zakonom o racdunovodstvu,
pri ¢emu taj pojam ukljuCuje i ustanove. Na datum ovog
Prospekta, ovisna drustva Izdavatelja navedena su u Tablici br.
5u tocki 4.5.1. ovog Prospekta.

ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.13.1. ovog Prospekta.
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Pariski sporazum

PBZ

Penal 1
Penal 2
Penali

Poziv na upis znaci

Pravila burze znadi

Premija rizika
Prijevremeni otkup
Prinos

Prospekt

Radni dan

Ransomware

Razdoblje ponude

Razlog za pla¢anje Penala

SKDD znadi

Skupstina Imatelja Obveznica

Slucaj povrede obveze

Sluzbeno trziste

Smjernice o ¢imbenicima rizika

znaci ParisSki sporazum o klimatskim promjenama, potpisan na
21. zasjedanju Konferencije stranaka Okvirne konvencije
Ujedinjenih naroda o promjeni klime u Parizu 2015. godine,
uklju€ujuci sve naknadne izmjene i dopune.

znadi PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUéTVO, sa
sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080002817, OIB:
02535697732.

ima znacenje odredeno u tocki 5.4.10.6. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u toc¢ki 5.4.10.6. ovog Prospekta.
znaci zajedno Penal 1i Penal 2.

Javni poziv na upis Obveznica na temelju kojeg ¢e Obveznice
biti ponudene Kvalificiranim ulagateljima i Malim ulagateljima,
koji ¢e definirati uvjete javne ponude Obveznica i koji ¢e biti
objavljen na internetskoj stranici Izdavatelja najmanje jedan
Radni dan prije poCetka Razdoblja ponude.

Pravila Zagrebacke burze d.d. Zagreb (s posljednjim
izmjenama u primjeni od 8. kolovoza 2024.), ukljudujuci i
njihove naknadne izmjene i dopune.

ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.12. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.13.6. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.12. ovog Prospekta.

znaci ovaj Pojednostavljeni prospekt izdanja javnom ponudom
i uvrStenja obveznica povezanih s odrzivoscu.

znaci svaki dan osim subote, nedjelje te drzavnih praznika i
blagdana u Republici Hrvatskoj.

oznacava vrstu zlonamjernog softvera (engleski: malware) koji
zakljuCava ili Sifrira podatke na zarazenom racunalu ili mrezi,
a zatim trazi otkupninu (engleski: ransom) od Zrtve kako bi
se podaci ponovno otkljucali ili deSifrirali.

znaci razdoblje tijekom kojeg ¢e Kvalificirani ulagatelji i Mali
ulagatelji mo¢i upisati Obveznice, a koje ¢e biti odredeno u
Pozivu na upis.

ima znacenje odredeno u tocki 5.4.10.6. ovog Prospekta.

SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dionigko
drustvo, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Vjekoslava Heinzela
62A, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu,
MBS: 080138626, OIB: 64406809162.

ima znacenje odredeno u toc¢ki 5.4.13. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.13.7. ovog Prospekta

znaci Sluzbeno trziSte, segment uredenog trzista kojim
upravlja Zagrebacka burza.

znacdi Smjernice o c¢imbenicima rizika prema Uredbi o
prospektu koju je objavilo Europsko tijelo za vrijednosne
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Statut

StecCajni zakon

Sustainalytics

Uredba (EZ) br. 1606/2002

Uredba (EU) br. 537/2014

Uredba o prospektu

Uskladenje ciljeva uspjesSnosti
u pogledu odrzZivosti
Vanjski ocjenjivac

Zaduzenje

Zagrebacka burza

Zakon o obveznim odnosima

Zakon o racunovodstvu

Zakon o reviziji

Zakon o trgovackim drustvima

papire i trziSta kapitala (ESMA) od 1. listopada 2019, ukljucujuci
i sve njihove naknadne izmjene i dopune.

znaci trenutno vazedi Statut lzdavatelja od dana 14. lipnja
2023. godine.

znacCi Stecajni zakon objavljen u Narodnim novinama br.
71/2015, 104/2017, 36/2022, 27/2024, ukljuCujuli i sve njegove
naknadne izmjene i dopune.

Sustainalytics B.V., sa sjedistem u Nizozemskoj, De entree 35-
37, 1101BH Amsterdam, porezni broj NL810603093B01.

znaci Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i
Vijeca od 19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih
ratunovodstvenih standarda, ukljucuju¢i i sve njezine
naknadne izmjene i dopune.

znaci Uredba (EU) br. 5637/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a
od 16. travnja 2014. o posebnim zahtjevima u vezi zakonske
revizije subjekata od javnog interesa i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2005/909/EZ.

znaci Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od
14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom
javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za
trgovanje na uredenom trziStu te stavljanju izvan snage
Direktive 2003/71/EZ, ukljuCujuci i sve njezine naknadne
izmjene i dopune.

ima znacenje odredeno u tocCki 5.4.10.3. ovog Prospekta.
ima znacenje odredeno u toc¢ki 5.4.10.4 ovog Prospekta.

znaci zbroj kratkoroc¢nih i dugoro¢nih posudbi od banaka i
obveza po najmovima.

znaci Zagrebacka burza d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica
Ivana Luciéa 2a/22, upisano u Sudski registar Trgovackog suda
u Zagrebu, MBS: 080034217, OIB: 84368186611.

znaCi Zakon o obveznim odnosima (Narodne novine broj
35/2005, 41/2008, 125/2011, 78/2015, 29/2018, 126/2021,
114/2022, 156/2022, 145/2023, 155/2023), ukljucujuéi i sve
njegove naknadne izmjene i dopune.

znaci Zakon o rac¢unovodstvu (Narodne novine broj 85/2024 i
145/24), uklju€ujuci i sve njegove naknadne izmjene i dopune.

znaci Zakon o reviziji (Narodne novine broj 127/2017, 27/2024,
85/2024 i 145/24), ukljuCujuci i sve njegove naknadne izmjene
i dopune.

znaci Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/1993,
34/1999, 121/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008,
137/2009 111/2012, 125/20M1, 68/2013, 110/2015, 40/2019,
34/2022, 114/2022, 18/2023, 130/2023 i 136/24), ukljuCujudi i
sve njegove naknadne izmjene i dopune.
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Zakon o trziStu kapitala znaci Zakon o trziStu kapitala (Narodne novine broj 65/2018,

17/2020, 83/2021, 151/2022, 85/2024), ukljucujuci i sve njegove
naknadne izmjene i dopune.

Zatezne kamate ima znacenje odredeno u tocki 5.4.9.3. ovog Prospekta.
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2 SAZETAK
2.1. UVOD I UPOZORENJA

Ovaj Prospekt odnosi se na javnu ponudu i uvrStenje na Sluzbeno trziSte Zagrebaclke burze d.d.
("Zagrebacka burza") obveznica trgovackog drustva SPAN d. d., sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Koturaska cesta 47, (MBS): 080192242, OIB: 19680551758 ("lzdavatelj"), povezanih s odrzivos¢u (engleski:
~Sustainability-Linked Bonds*), oekivanog nominalnog iznosa do 25.000.000,00 EUR, oznake vrijednosnog
papira SPAN-0-307A, medunarodnog identifikacijskog broja (ISIN) HRSPANO307AO0 ("Obveznice").
Identifikacijski broj 1zdavatelja (LEI) je 747800LOD5F39CX8NA43.

Kontakt podaci Izdavatelja su:

Naziv
Koturaska cesta 47

10 000 Zagreb

Adresa

Postanski broj i grad

Telefon +385 1 6690 200

Elektroni¢ka posta legal.span@span.eu

Internetska stranica https://www.span.eu/

Identifikacijski broj 1zdavatelja (LEI) 747800LOD5F39CX8NA43

\
|
|
Telefaks ‘ +385 16690 299
|
|
|

Ovaj Prospekt odobrila je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ("HANFA") rjeSenjem KLASA:
UP/1 996-02/25-01/05 URBROJ: 326-01-60-62-25-12 od 26.lipnja 2025. godine.

Kontakt podaci HANFA-e su:

Naziv Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Adresa Franje Rackoga 6

Postanski broj i grad 10 000 Zagreb

Telefon \ +385 1 6173 200
Telefaks \ +385 1 48 11 507
Elektroni¢ka posta ‘

info@hanfa.hr

www.hanfa.hr

Internet stranica

Skrece se paznja ulagatelja na sljedeca klju¢na upozorenja:
(a) Ovaj Sazetak potrebno je Citati kao uvod u Prospekt.
(b) Ulagatelj bi svaku odluku o ulaganju u Obveznice trebao temeljiti na razmatranju Prospekta kao cjeline.

(c) U sludaju nemogucnosti otplate glavnice ili placanja kamata po njihovom dospije¢u od strane
Izdavatelja, ulagatelj moze izgubiti cjelokupni ulozeni kapital ili dio njega.

(d) Ako se sudu podnese tuzba koja se odnosi na informaciju sadrzanu u Prospektu, tuzitelj ulagatelj
moze biti obvezan, prema nacionalnom pravu, snositi troSkove prijevoda Prospekta prije nego §to zapoéne
sudski postupak.

(e) Gradanskopravnoj odgovornosti podlijezu samo osobe koje su sastavile Sazetak, ukljucujuéi njegov
prijevod, ali samo ako Sazetak dovodi u zabludu, ako je netoc¢an ili nedosljedan kada ga se &ita zajedno
s drugim dijelovima Prospekta, ili ne pruza, kad ga se Cita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, klju¢ne
informacije kako bi se ulagateljima pomoglo pri razmatranju ulaganja u Obveznice.

Prospekt je sastavio Izdavatel,.
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2.2. KLJUCNE INFORMACIJE O IZDAVATELJU

2.2.1. Tko je izdavatelj vrijednosnih papira?

Izdavatelj je trgovacko drustvo SPAN dionicko drustvo za projektiranje informacijskih sustava, sa
sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb), Koturaska cesta 47, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080192242, OIB: 19680551758. Izdavatelju je
dodijeljen broj (LEI) 747800LOD5F39CX8NA43. Izdavatelj je osnovan 1993. godine u skladu s pravom
Republike Hrvatske kao drustvo s ograni¢enom odgovornoscu te je u 2019. godini preoblikovan u dionicko
drustvo. Izdavatelj posluje u skladu s pravom Republike Hrvatske i pravhom stecCevinom Europske unije.
Izdavatelj je mati¢no drustvo grupe koju sacinjavaju lzdavatelj i njegova ovisna drustva (dalje u tekstu:
“Grupa“). Glavne djelatnosti Izdavatelja i njegovih ovisnih drusStava su pruzanje usluga upravljanja
softverskom imovinom i licenciranje, infrastrukturne usluge projektiranja i odrzavanja informacijskih
sustava te poslovanja u oblaku i informacijske sigurnosti, usluge upravljanja servisima informacijske
tehnologije (dalje u tekstu: “IT) i tehniCke podrske te usluge razvoja softvera i poslovnih rjesenja.

Izdavatelj je osnovao Ovisna drustva na trziStima Republike Hrvatske, Europske Unije, drzava c¢lanica
EFTA-e, AzerbajdZzana, Ukrajine, Moldavije, Gruzije, Ujedinjenog Kraljevstva, Sjedinjenih Americkih Drzava
i Kazahstana.

Na Datum ovog Prospekta, temeljni kapital |zdavatelja iznosi 3.920.000,00 EUR te je podijeljen na
1.960.000 Dionica.

Tablica 2 Popis najveéih 10 dioni¢ara Izdavatelja na dan 03. 06. 2025. godine

Red. broj Dionicar Broj dionica Postotak u temeljnom
kapitalu Izdavatelja (%)

1. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./DUJMOVIC NIKOLA 503.438 25,69

2. RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./RAIFFEISEN 131.111 6,69
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND

3. ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D./PBZ CO OMF - 113.490 5,79
KATEGORIJA A

4. INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRI D.0.0./DUJMOVIC 100.000 5,10
NIKOLA

5. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./PONGRAC MARIJAN 78.266 3,99

6. OTP BANKA D.D./ERSTE PLAVI OMF KATEGORIJE A 65.836 3,36

7. ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D./PBZ CO OMF - 65.200 3,33
KATEGORIJAB

8. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./BANEK ZVONIMIR 64.800 3,31

9. PRIVREDNA BANKA ZAGREB D.D./RAIFFEISEN OMF 52.097 2,66
KATEGORIJE A

10. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./KOLAREK DARKO 51.742 2,64

Ukupno 1.225.980 62,55

Izvor: Registar vrijednosnih papira koji vodi SKDD (www.skdd.hr/portal)

Kontrolu nad lzdavateljem imaju njegovi dionicari (sukladno gornjoj tablici). Najveci dionic¢ar Nikola
Dujmovi¢ na datum ovog Prospekta drzi 30,81% udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja, odnosno drzi
dionice koje daju 30,81% prava glasa na Glavnoj skupstini. Na datum ovog Prospekta, niti jedan dionicar
Izdavatelja ne drzi dionice koje daju viSe od treéine glasova na Glavnoj skupstini.

Clanovi Uprave Izdavatelja su: (I) Nikola Dujmovié, Predsjednik Uprave, (1) Ana Vuksi¢, (I1l) Sada Kramar i
(IV) Mihaela Trbojevic.

Clanovi Nadzornog odbora Izdavatelja su:(l) Ante Mandi¢, predsjednik Nadzornog odbora; (I1) Aron Pauli¢,
zamjenik predsjednika Nadzornog odbora (l11) lvana Soljan, ¢lan Nadzornog odbora, (IV) Mirjana Marinkovic¢,
¢lan Nadzornog odbora i (V) Barbara Gradecak, ¢lan Nadzornog odbora.

Ovlasteni revizor Izdavatelja je Deloitte drustvo s ograniCenom odgovornos¢u za usluge revizije sa
sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb), Radnic¢ka cesta 80, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 030022053, OIB: 11686457780, te upisano u Registar
revizorskih drustava pri Hrvatskoj revizorskoj komori pod registarskim brojem 100001360.
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2.2.2. Koje su kljucne financijske informacije u pogledu Izdavatelja?

Tablica 3 Odabrani financijski pokazatelji za nevlasnicke vrijednosne papire

U tisuéama EUR 2024. 1.1.-31.3.2025. 1.1.-31.3.2024.
Prihodi od ugovora s kupcima 180.183 61.079 33.975
EBITDA nakon jednokratnih stavki' 9.194 3.945 2.457
EBITDA prije jednokratnih stavki 9.951 4.090 2.731
Neto dobit 3.398 2.678 1.285
U tisuéama EUR 31.12.2024. 31.3.2025. 31.3.2024.
Koeficijent tekuce likvidnosti' 1,22 1,35 1,25
Neto dug"? (16.069) (12.608) (12.014)
Omjer duga i ukupne glavnice' 1,40 1,10 1,10
Neto dug/EBITDA nakon jednokratnih

stavki? - - -
U tisu¢éama EUR 2024. 1.1.-31.3.2025. 1.1.-31.3.2024.
Neto novcani tok iz poslovnih

aktivnosti 11.932 (632) 3.336,00
Neto novcani tok iz investicijskih

aktivnosti (2.943) (2.372) (1.447)
Neto novcani tok iz financijskih

aktivnosti 998 532 1.998
Neto povecanje / smanjenje novca i

novcanih ekvivalenata 9.989 (2.472) 3.887

Izvor: Godisnji konsolidirani izvjestaj Izdavatelja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2024. godine, nerevidirani
konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za period 01.01.2025 — 31.03.2025 .godine

'Odredeni pokazatelji su izvedeni iz stavaka objavljenim u kvartalnim i godisnjih financijskim izvjestajima
i nazvani su Alternativni financijski pokazatelji.

2lznosi objavljeni u ovom prospektu za razdoblje od 01. sijeCnja 2025. do 31. ozujka 2025. godine i za
razdoblje od 01. sijeCnja 2024. do 31. ozujka 2024. godine razlikuju se u odnosu na one objavljene u
nerevidiranim konsolidiranim financijskim izvjeStajima lzdavatelja za period 01.01.2025 -
31.03.2025. godine jer su u izracun neto duga ukljuéene dugorocne i kratkoroéne obveze po najmovima,
dok u kvartalnim izvjestajima nisu ukljucene.

3Nije relevantan pokazatelj jer je neto dug negativan

2.2.3. Koji su kljucni rizici specificni za Izdavatelja?

2.2.3.1. Rizik podlozZnosti fluktuacijama

Na poslovne rezultate Grupe moze utjecati Cinjenica da poslovi na kojima Grupa ostvaruje znacajan dio
prihoda nisu ugovoreni na dulji rok trajanja te time ne postoji izvjesnost da ¢e u dugoro¢nom razdoblju
Grupa iz tih poslova ostvarivati prihode. Korisnici nisu obvezni koristiti se svim ugovorenim servisima i
uslugama (engleski: ,volume commitment®). Prihodi Grupe s osnove licenénih pretplata relativno su
stabilni u kratkom roku (iskljucivsi u€inke potencijalnih valutnih fluktuacija), ali dugoroéno mogu varirati
zbog dinamike same IT industrije i trzisSta na kojima Grupa posluje. No niske marze u odnosu na licencne
pretplate umanjuju ucinak predmetnih prihoda na profitabilnost Grupe. Vjerojatnost ostvarivanja
navedenog rizika osjenjuje se kao srednja. Potencijalni negativan uc¢inak ostvarenja navedenog ¢imbenika
rizika na Grupu procjenjuje se kao srednji.

2.2.3.2. Rizik gubitka kljuc¢nog osoblja i rizik nedostatka kvalificirane radne snage

Poslovanje Grupe ovisi o sposobnosti Grupe da zadrzi i motivira postojec¢e zaposlenike, ali i sposobnosti
Grupe da identificira i privu¢e novo stru¢no osoblje na klju¢ne pozicije. Na trzistima na kojima Grupa
posluje potraznja za IT kadrovima je povecana, dok je na trziStu radne snage prisutan nedostatak kao i
povecana fluktuacija IT struCnjaka svih razina stru¢nosti. Postoji rizik da Grupa nece biti u mogucnosti
adekvatno odgovoriti na zahtjevnu dinamiku trzista radne snage i pravovremeno angazirati potrebne
dodatne kadrove ili zadrzati postojece. To bi moglo dovesti do narusavanja konkurentske pozicije Grupe
ili do rasta troskova uslijed povec¢ane konkurencije za zaposljavanjem. Vjerojatnost ostvarivanja ovog
¢imbenika rizika procjenjuje se kao srednja, dok se potencijalno negativan ucinak ostvarenja navedenog
¢imbenika rizika na Grupu procjenjuje kao sredniji.
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2.2.3.3. Rizik poslounog okruzZenja i politicki rizik

Rizik poslovnog okruzenja odreden je politiCkim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u pojedinoj zemlji te
ukljuCuje politicke, makroekonomske i gospodarske rizike. PolitiCki rizik pojedine drzave ukljucuje sve
rizike povezane s moguéom politickom nestabilnos¢u, a u svojoj krajnosti ukljucuje i integritet i
opstojnost drzave. Takve promjene mogu nagnati vlasti zemalja da uvedu zakonodavne promjene koje
mogu ukljucivati: uvodenje ratnog stanja, sankcija, uvodenje tarifa, kvota i restrikcija valutnih i kapitalnih
tokova. Rizici ove prirode prisutni su na trziStu Ukrajine gdje ruska agresija i rat i dalje traju.

Nepovoljna makroekonomska kretanja na globalnoj i lokalnoj razini mogu potencijalno utjecati na
poslovanje Grupe te poslovanje klijenata Grupe. Znacajnije promjene ili u najgorem sludaju prekid
trgovinskih odnosa izmedu najrazvijenijih trgovinskih blokova koje bi dovele do otezavanja ili prekida
slobodnog kretanja roba i usluga, mogle bi znac¢ajno negativno utjecati na poslovanje, Grupe.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao srednja dok se potencijalni negativan
ucinak ostvarenja navedenog ¢imbenika rizika na Grupu procjenjuje kao sredniji.

2.2.3.4. Valutni rizik

Grupa posluje na medunarodnoj razini i izloZzena je valutnom riziku koji proizlazi iz promjena tecaja stranih
valuta. Grupa je izlozena transakcijskom i translacijskom riziku promjene tecaja inozemnih valuta.
Transakcijskom riziku je izloZena tijekom nabave i prodaje roba i usluga koji su denominirani u stranim
valutama dok translacijski rizik proizlazi iz iskazivanja poslovanja Ovisnih drustava denominiranih u
stranoj valuti u konsolidiranim izvjestajima koji se iskazuju u domacoj valuti euru (EUR). Grupa je izloZzena
riziku promjene tecaja valuta americkog dolara (USD). Rizik je u najvec¢oj mjeri prisutan u odnosu na
troskove konverzije USD - EUR i ukrajinska hrivnja (UAH) - USD. Grupa upravlja ovim rizikom
koristenjem financijskih instrumenata za zaStitu tecaja i ugovornih zastitne klauzule s kupcima.
Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao srednja. Potencijalno negativan ucinak
ostvarenja navedenog Cimbenika rizika na Grupu procjenjuje se kao sredniji.

2.2.3.5. Rizik izloZenosti kibernetickim napadima

Grupa je u svakodnevnom poslovanju izloZzena riziku kibernetickih napada i sigurnosnih ugroza na vlastite
sustave. Proboji IT sigurnosti mogu dovesti do zastoja u pruzanju usluga i/ili funkcioniranju sustava pod
kontrolom Grupe, kao i do potencijalnog ugrozavanja povjerljivih informacija. Svake godine Grupa
povecava ulaganja kako bi se §to bolje zastitila od rizika izlozenosti kibernetickim napadima i sigurnosnim
ugrozama. Grupa provodi ekstenzivne sigurnosne mjere edukacije te usavrsavanja njenih IT i sigurnosnih
stru¢njaka. Vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativni
ucinak ostvarenja navedenog Cimbenika rizika na Grupu procjenjuje kao visok.

2.2.3.6. Rizik dobavljaca

Rezultati Grupe u znacajno ovise o mogucénosti prodaje Microsoft programskih licenci kao i koristenja
Microsoft rjeSenja poslovanja u cloudu. lako su Microsoft IT rjeSenja Siroko prisutna, nema jamstva da ¢e
zadrzati trenutnu trziSnu poziciju i u buduénosti te je rizik prilagodbe na brze promjene u tehnologiji na
konkurentnom trziStu primjenjiv i na sam Microsoft. Ovlastenje Grupe za prodaju Microsoftovih proizvoda
korisnicima i poslovni uvjeti suradnje vezani su za status pruzatelja usluga licenciranja, pri ¢emu se Rizik
dobavljaca temelji na ugovoru koji nije ekskluzivan i koji je potrebno obnavljati na godisnjoj razini za svako
geografsko podrucje na kojem Grupa prodaje Microsoftove proizvode. Uspjesna suradnja Grupe s
Microsoftom ovisi i o uspjesnoj prilagodbi poslovnim uvjetima suradnje koje Microsoft odreduje. Nema
jamstva da ¢e suradnja Microsofta i Grupe biti nastavljena jednako uspje$no i u buduc¢nosti. Vjerojatnost
ostvarivanja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak
ostvarenja navedenog Cimbenika na Grupu procjenjuje kao visok.

2.2.3.7. Rizik povezan uz zastitu osobnih podatka i intelektualno vlasnistvo

Grupa u okviru svog poslovanja obraduje osobne podatke (primjerice zaposlenika, korisnika, poslovnih
partnera i tre¢ih osoba poput kandidata za posao). Obveze u pogledu obrade osobnih podatka razlikuju
se ovisno o tome obraduju li se osobni podaci u ulozi voditelja obrade ili u ulozi izvrsitelja obrade. Rizici
iz ovog podrucja su primarno vezani uz potencijalne incidente u kojima bi moglo do¢i do curenja osobnih
podataka. Grupa se u svojem poslovanju susrece s razli¢itim oblicima intelektualnog vlasniStva svojih
partnera i korisnika. Rizik predstavljaju moguce povrede prava intelektualnog vlasniStva specificnih za
poslovanje Grupe, kao Sto je koristenje izvornog programskog koda i IT proizvoda protivno uvjetima iz
licence te koriStenje rjeSenja slobodnog softvera (engleski: ,Open Source®) protivho ograni¢enjima
postavljenima od strane korisnika Grupe. Rizik predstavljaju i potencijalni uspjesni kiberneticki napadi
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usmjereni na osobne podatke klijenata. | sama percepcija da je nastala prijetnja ili povreda osobnih
podataka, bila opasnost stvarna ili ne, moZe u znacajnoj mjeri narusiti poslovni ugled i otezati buduce
poslovanje Grupe. Vjerojatnost nastupanja rizika povrede povjerljivosti osobnih podataka i intelektualnog
vlasnistava procjenjuje se niskom, dok se potencijalni negativan ucinak ostvarenja navedenog rizika na
Grupu procjenjuje kao visok.

2.2.3.8. Rizik naplate trazbina

Rizik naplate trazbina od korisnika (kreditni rizik) jest rizik nepla¢anja odnosno neizvrSenja ugovornih
obveza od strane korisnika, a koji utjeCe na eventualni financijski gubitak Drustva ili Grupe. Kreditni rizik
Grupe je diversificiran geografski i po korisnicima, a sama izlozenost, kreditna sposobnost korisnika i
urednost u izvr§avanju ugovornih obveza korisnika prema Grupi se kontinuirano prati. Kako bi smanjila
rizik naplate trazbina, Grupa je usvojila politiku poslovanja isklju€ivo s kreditno sposobnim korisnicima,
ugovaranja instrumenata osiguranja naplate i osiguranja trazbina. Procjenjuje se da je vjerojatnost
nastanka ovog rizika niska, a potencijalni negativan ucCinak ovog rizika na Grupu procjenjuje se kao
srednji.

2.3. KLJUCNE INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

2.3.1. Koja su glavna obiljezja vrijednosnih papira?

Obveznice su dugorocni prenosivi duznicki vrijednosni papiri lzdavatelja koji ¢e biti izdani na ime, u
nematerijaliziranom obliku, povezani s odrzivo§¢u (engleski: “Sustainability-Linked Bonds”).Oc¢ekivani
nominalni iznos izdanja Obveznica je do 25.000.000,00 EUR, (dvadeset pet milijuna eura). Obveznice ¢e
biti denominirane u eurima te ¢e se izdati u denominaciji od 1,00 EUR s fiksnom kamatnom stopom uz
polugodi$nju isplatu kamata i jednokratno dospijece glavnice 5 (pet) godina nakon Dana izdanja. Izdavatelj
¢e po dospije¢u Obveznica platiti Imateljima Obveznica jednokratnu dodatnu naknadu (Penal) u slucaju
neispunjenja obveza lzdavatelja povezanih uz ispunjenje zadanih ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti
(engleski: ,Sustainability Performance Targets®), odnosno za potrebe ovog Prospekta, ako na dan 30.09.
2029. godine ne ostvari: (i) postizanje broja od ukupno 500 korisnika interaktivne edukacije kiberneticke
sigurnosti za mala i srednja poduzec¢a koje provodi Grupa, do 30. rujna 2029. godine (kumulativno); i/ili
(ii) smanjenje emisija staklenic¢kih plinova opsega 1 i opsega 2 za 22,5 % na 312,82t CO, ekvivalentnih
jedinica emisija staklenickih plinova (trzisni pristup). Ispunjenje ciljeva uspje$nosti u pogledu odrzivosti u
razdoblju do kraja rujna 2029. godine pa nadalje nece biti relevantno za izdanje Obveznica niti ¢e biti od
utjecaja na obveze Izdavatelja po osnovi Obveznica utvrdenih ovim Prospektom.

Obveznice ¢e biti uklju¢ene u usluge depozitorija, poravnanja i namire SREDISNJEG KLIRINSKOG
DEPOZITARNOG DRUSTVA d.d., Ulica Vjekoslava Heinzela 62A, HR-10000 Zagreb ("SKDD"), te ¢e imati
oznaku SPAN-0-307A te ISIN HRSPANO307AO.

Obveznice ¢e biti izdane na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske i pravne steCevine Europske unije.
Administrativni agent izdanja je PRALJAK & SVIC Odvjetni¢ko drudtvo d.o.o. ("Administrativni agent").
Konacan broj Obveznica koji ¢e biti izdan ovisi o konaénom broju upisanih i upla¢enih Obveznica. Podaci
o ukupnom broju Obveznica koje ¢e se izdati bit ¢e objavljeni na internetskim stranicama Izdavatelja i
Zagrebacke burze na Dan izdanja u okviru Obavijesti o konaé¢nim uvjetima izdanja. Osnovna prava imatelja
Obveznica su pravo na otplatu glavnice i pravo na isplatu kamata po dospije¢u svakog pojedinog
polugodiSnjeg iznosa kamata. Obveznice su izravna, neosigurana, bezuvjetna obveza Izdavatelja,
medusobno su ravnopravne i bar jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim, sadasnjim i buducim,
neosiguranim i nepodredenim obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem
prisilnih propisa. U slucaju stecaja Izdavatelja, trazbine iz Obveznica bit ¢e podredene trazbinama prvog
viSeg isplatnog reda koje imaju zakonom zajamcenu prednost u namirenju poput, na primjer, trazbina
radnika, te trazbinama osiguranima razlu¢nim pravima u odnosu na imovinu na koju se odnose razlu¢na
prava.

2.3.2. Gdje ce se trgovati vrijednosnim papirima?

Neposredno nakon izdanja Obveznica, Izdavatelj se obvezuje podnijeti zahtjev za uvrStenje Obveznica na
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze te da ¢e prilikom podnoSenja predmetnog zahtjeva postupiti sukladno
vazecim propisima i Pravilima Zagrebacke burze u svrhu odobrenja uvrstenja Obveznica na Sluzbeno
trziste Zagrebacke burze u $to je moguce kracem roku. Izdavatelj ¢e poduzeti sve zakonom predvidene
aktivnosti da izvrsi pravovremeno uvrstenje Obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, ali ne moze
jamciti da ¢e (i kada) Zagrebacka burza odobriti uvrstenje Obveznica.

19



2.3.3. Postoji li jamstvo za vrijednosne papire?

Ne postoji jamstvo za Obveznice.

2.4. KOJI SU KLJUCNI RIZICI SPECIFICNI ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE?
2.4.1. Rizik nelikvidnosti

Neovisno o planiranom uvrstenju Obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, nije sigurno da ce se
razviti aktivno sekundarno trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoblje do dospije¢a Obveznica. U
slucaju da se aktivno trgovanje ne razvije (tj. da ne bude dovoljno potraznje za kupnju Obveznica, odnosno
ponude za prodaju Obveznica), to bi moglo imati iznimno negativan utjecaj na cijenu Obveznice, a posebno
na likvidnost Obveznice. Svaki ulagatelj mora biti svjestan da na nelikvidnom trziStu postoji rizik da nece
moci prodati svoje Obveznice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni. Uzimajuéi u obzir opce prilike na
hrvatskom trzistu kapitala procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka rizika likvidnosti visoka. Kako
nelikvidnost Obveznice izravno utjeCe na mogucénost i uvjete prodaje Obveznice na sekundarnom trzistu,
negativan ucinak navedenog rizika na Obveznice ocjenjuje se kao sredniji.

2.4.2. Rizik neprikladnosti ulaganja u obveznice povezane s odrzivoscu

lako se Obveznice izdaju kao financijski instrument povezan s odrzivo$c¢u (engleski: ,sustainability-linked
bonds“) one se ne smatraju tzv. "zelenim" ili "okoliSnim" obveznicama (engleski: ,green bonds®),
"drustvenim" obveznicama (engleski: ,,social bonds*) niti "odrzivim" obveznicama (engleski: ,,sustainability
bonds®). Na trzistu se uvrijezilo da se "obveznicom povezanom s odrzivos¢éu" smatra svaka obveznica ciji
su financijski i/ili drugi uvjeti ovisni o ispunjenju unaprijed utvrdenih ciljeva povezanih s odrzivoséu, pri
¢emu se izdavatelji obvezuju da ¢e u definiranim rokovima ispuniti definirane ciljeve povezne uz odrzivost.
Pri izdavanju Obveznica, lzdavatelj se rukovodio ICMA Nacelima obveznica povezanih s odrzivo$éu koja
definiraju osnovna nacela i smjernice za strukturiranje ovih obveznica. lako se Izdavatelj obvezao ispuniti
ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzivosti, Izdavatelj se nije obvezao iskoristiti bilo koji iznos prihoda od
izdanja Obveznica na odredene projekte ili poslovne aktivnosti koje zadovoljavaju okoliSne, drustvene i
upravljacke kriterije ili kriterije odrzivosti. Takoder, Izdavatelj se nije podvrgnuo bilo kakvim ograni¢enjima
poslovanja niti se obvezao na ispunjenje uvjeta koji mogu biti povezani sa zelenim i/ili drustvenim i/ili
odrzivim obveznicama na bilo kojem trziStu. Neispunjenje ciljeva uspjeSnosti u pogledu odrzivosti ili
pojedinih drugih povezanih obveza Izdavatelja ne dovodi do nastupa Slucaja povrede, niti ¢e Izdavatelj
biti obvezan zbog toga prijevremeno otkupiti Obveznice, vec ¢e lzdavatelj biti obvezan platiti jednokratnu
dodatnu naknadu (penal) po dospije¢u. Isplata jednokratne dodatne naknade (penala) po dospije¢u koje
ovisi o postizanju ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti, moze biti nedovoljno da zadovolji zahtjeve ili
ocCekivanje ulagatelja. Obveznice mozda neée zadovoljiti zahtjeve pojedinog ulagatelja, trziSna nacela, kao
niti buduée zakonske, regulatorne ili druge standarde za ulaganje u vrijednosne papire Ciji uvjeti su
povezani uz ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzZivosti ili u vrijednosne papire koji opéenito imaju
karakteristike poticanja odrzivosti. lIzdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost ostvarenja rizika
neprikladnosti ulaganja u Obveznice povezane uz odrzivost srednja. Potencijalni negativan ucinak
ostvarenja navedenog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao srednji.

2.4.3. Rizik neispunjenja obveza Izdavatelja po izdanim Obveznicama

U slucaju stecaja ili nelikvidnosti Izdavatelja, Izdavatelj nece biti u moguénosti izvrsiti isplatu kamate i/ili
glavnice po izdanim Obveznicama u predvidenom iznosu i roku, §to za ulagatelja u Obveznice predstavlja
rizik potencijalnog gubitka po osnovi ulaganja u Obveznice. Uzimajucéi u obzir financijski polozaj Izdavatelja,
(pozitivan novcani tijek, faktor zaduZenosti te mogucnost kratkorocnog financiranja putem poslovnih
banaka procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka ovog rizika niska. Potencijalni negativan utjecaj ovog
rizika na Obveznice ocjenjuje se kao visok.

2.4.4. Rizik izmjene uvjeta Obveznica

Obavijest o vrijednosnom papiru sadrzi odredbe o sazivanju i odrzavanju Skupstine Imatelja Obveznica
radi odlucivanja o pitanjima koja utjeCu na njihove interese, a spadaju u nadleznost Skupstine Imatelja
Obveznica. SkupsStina Imatelja Obveznica odredenom vecinom glasova moze obvezati sve Imatelje
Obveznica, ukljuCujuéi i one koji nisu pristupili i glasovali na odredenoj SkupS$tini Imatelja Obveznica, kao
i Imatelje Obveznica koji su glasovali protiv vecine, na promjene uvjeta Obveznica, $to u konacnici moze
predstavljati rizik da ¢e ulagatelj ostvariti manji prinos na Obveznice od ocekivanoga te rizik porasta
rizicnosti Obveznica. Rizik izmjene uvjeta Obveznica ovisi o odlukama Skupstine Imatelja Obveznica te se
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procjenjuje da je vjerojatnost njegovog nastanka niska. Buducéi da izmjena uvjeta izravno utjeCe na
Obveznice, potencijalni negativni u¢inak ovog rizika procjenjuje se kao visok.

2.5. KLJUCNE INFORMACIJE O JAVNOJ PONUDI VRIJEDNOSNIH PAPIRA
I/ILI UVRSTENJA ZA TRGOVANJE NA UREDENOM TRZISTU

2.5.1. Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloZiti u ovaj
vrijednosni papir?

Izdavatelj nudi Obveznice zainteresiranim ulagateljima temeljem Poziva na upis koji ¢e biti objavljen na
internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke burze. Minimalni nominalni iznos Obveznica koji moze
upisati pojedini Mali ulagatelj je 20.000,00 EUR za svaku pojedinac¢nu ponudu. Minimalni nominalni iznos
Obveznica koji mozZe upisati Kvalificirani ulagatelj za svaku pojedinaénu ponudu nije odreden. Maksimalni
iznos uplate na ime upisa Obveznica nece biti ograniCen. Razdoblje ponude ¢e trajati odredeno vrijeme
unutar najvise 2 (dva) Radna dana. To¢an datum i vrijeme pocetka i zavrSetka Razdoblja ponude (vrijeme
upisa Obveznica) bit ¢e javno objavljeni u Pozivu na upis, kada ¢e biti dostupan i obrazac upisnice koji ¢e
takoder biti objavljen na internetskim stranicama lIzdavatelja i Zagrebacke burze. Tijekom trajanja
Razdoblja ponude Izdavatelj moze izmijeniti ili dopuniti sadrzaj Poziva na upis. Najkasnije prvog Radnog
dana nakon isteka Razdoblja ponude, Izdavatelj ¢e u sklopu Obavijesti o utvrdenoj cijeni i ukupnom
alociranom iznosu Obveznica na internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke burze objaviti podatak
o ukupnom nominalnom iznosu Obveznica koje su upisane i alocirane ulagateljima. Najkasnije prvog
Radnog dana nakon isteka Razdoblja ponude. Agent izdanja obavijestit ¢e ulagatelje o: (i) nominalnom
iznosu Obveznica alociranih tom ulagatelju; te (ii) instrukcijama za uplatu s novéanim iznosom koji
ulagatelj treba uplatiti na ime upisa alociranih Obveznica. Cijena izdanja Obveznica izracunat ¢e se na
temelju utvrdenog Prinosa i Fiksne kamatne stope. Prinos Obveznica bit ¢e odreden na nacin da se
Referentna kamatna stopa uveéa za Premiju rizika |zdavatelja. Referentna kamatna stopa odredit ¢e se
nakon zavrSetka Razdoblja ponude na temelju Bloomberg Generic kupovnih prinosa preuzetih sa
informacijskog terminala Bloomberg na euroobveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske,
medunarodne identifikacijske oznake (ISIN) XS1713475306 dospijeca 27. sijeCnja 2030. godine i
euroobveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske, medunarodne identifikacijske oznake (ISIN)
XS2190201983 dospijec¢a 17. lipanja 2031. godine interpoliranih na ro¢nost do dospije¢a od 5 godina. Prinos,
Fiksna kamatna stopa i Cijena izdanja bit ¢e objavljeni u okviru Obavijesti o utvrdenoj cijeni i ukupnom
alociranom iznosu Obveznica na internetskim stranicama lzdavatelja najkasnije sljedeceg Radnog dana
po zavrSetku Razdoblja ponude. Izdavatelj zadrzava pravo povuci svaki Poziv na upis u bilo koje vrijeme
do trenutka upisa Obveznica u informacijski sustav SKDD-a na dan izdanja Obveznica.

2.5.2. Tko je ponuditelj i/ili osoba koja trazi uvrstenje za trgovanje?

Ponuditelj i osoba koja ¢e traziti uvrStenje Obveznica za trgovanje na Sluzbeno trzisSte Zagrebacke burze
je lzdavatel].

2.5.3. Zasto se ovaj Prospekt izraduje?

Neto prihod od izdanja Obveznica koristit ¢e se za financiranje poslovanja Izdavatelja i drugih Ovisnih
drustava Clanova Grupe, ukljucujuéi, ali ne ograni¢avajuci se na osnivanja i ulaganja u nove ¢lanove Grupe
kroz daljnju internacionalizaciju poslovanja na trzista Juzne, Centralne i IstoCne Europe te centralne Azije,
financiranje kapitalnih investicija, obrtnog kapitala, potencijalnih akvizicija te ostalih korporativnih
potreba lzdavatelja i Grupe. Prvi val $irenja ukljuduje trzista Gréke, Cipra, Malte, Poljske, Ceske, Slovadke,
Rumunjske i Kazahstana.

Sporazum o pokroviteljstvu u odnosu na javnu ponudu Obveznica nije zakljucen. Ne postoji nikakav sukob
interesa izmedu osoba koje sudjeluju u postupku izdanja i uvrstenja Obveznica, a koji je znac¢ajan za javnu
ponudu, izdanje te uvrstenje Obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Izdavatelj procjenjuje da ¢e ukupni iznos troSkova povezanih s ponudom Obveznica i njihovim izdanjem
te uvrstenjem na uredeno trziSte biti priblizno 350 tisu¢a EUR. Navedeni troskovi ukljucuju troskove za
naknadu Agentu izdanja, savjetnicima, troSkove povezane s odobrenjem Prospekta, izdanjem i uvrétenjem
Obveznica (odnosno naknade koje se plac¢aju HANFA-i, SKDD-u i Zagrebackoj burzi), kao i troskove
odrzavanja Obveznica u depozitoriju SKDD-a i odrzavanja uvrStenja Obveznica na Sluzbenom trzistu
Zagrebacke burze.
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3. CIMBENICI RIZIKA

3.1. Opcenito o ¢imbenicima rizika

Ulaganjem u vrijednosne papire, pa tako i u Obveznice, ulagatelji se izlazu brojnim rizicima. Prije
ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj trebao bi stoga detaljno prouditi sve informacije o
¢imbenicima rizika, zajedno s ostalim informacijama koje su navedene u Prospektu, ili bilo kojem
dodatku ovom Prospektu, s obzirom da bi takvo ulaganje moglo znacajno utjecati na ostvarenu
dobit odnosno gubitak ulagatelja.

U nastavku slijedi opis znacajnih ¢imbenika rizika specificnih za Izdavatelja i Grupu u cjelini te
za Obveznice.

Izdavatelj je, na temelju informacija koje su mu poznate na datum ovog Prospekta, procijenio
bitnost prikazanih ¢imbenika rizika na temelju vjerojatnosti njihova ostvarenja te ocekivanog
opsega njihova negativnog ucinka. Svaki ¢imbenik rizika na odgovarajuc¢i je nacin opisan uz
objasnjenje kako utjeCe na Grupu odnosno na Obveznice. Pri procjeni bitnosti ¢imbenika rizika
Izdavatelj se rukovodio zahtjevima Uredbe o prospektu i Smjernicama o ¢imbenicima rizika.
Prikazani ¢imbenici rizika rasporedeni su po kategorijama ovisno o njihovoj prirodi. U svakoj
kategoriji najprije se navodi onaj ¢imbenik rizika za koji je Izdavatelj procijenio da je najbitniji u
skladu s gore spomenutom procjenom bitnosti ¢imbenika rizika i njihovog negativnog utjecaja.
Ostali ¢imbenici rizika u pojedinoj kategoriji nisu nuzno navedeni redoslijedom s obzirom na
procijenjenu bitnost, iako je za svaki prikazani ¢imbenik rizika dana procjena njegove bitnosti.

Cimbenici rizika koji su prikazani u ovom Prospektu ogranieni su iskljuéivo na one &imbenike
rizika koji su specifi¢ni za Grupu i za Obveznice te koji su bitni za donosenje utemeljene odluke
o ulaganju u Obveznice. Razine Cimbenika rizika prikazane u ovom Prospektu odrazavaju
trenutno znanje, oCekivanja i okolnosti Izdavatelja, a bilo koji od njih moZe se promijeniti u bilo
kojem trenutku nakon datuma ovog Prospekta. Stoga se vjerojatnost ostvarenja ili potencijalni
ucinak ¢imbenika rizika ili oboje mogu promijeniti (ukljucujuéi i povecati) do dospijec¢a Obveznica.

Medutim, u ovom Prospektu ne navode se oni rizici koji bi bili op¢enito primjenjivi na mjerodavna
trzista i drzave u kojima Grupa posluje ili na slicne izdavatelje i/ili vrijednosne papire. Osim toga,
nemogucnost Izdavatelja da plati kamatu, glavnicu ili bilo koji drugi iznos u vezi s Obveznicama,
moze nastupiti i zbog drugih razloga koji trenutno nisu poznati.

lako su ovdje opisani oni ¢imbenici rizika koji su specifi¢ni za Grupu i Obveznice, a koje Izdavatelj
smatra znacajnima, moguce je da navedeni rizici nisu jedini s kojima ¢e se susresti lzdavatelj,
odnosno Grupa. Dodatni rizici i nesigurnosti, ukljucujuc¢i one kojih Izdavatelj trenutno nije
svjestan ili se ne smatraju znacajnima, takoder mogu imati neke ili sve naprijed navedene
negativne ucinke. Takoder, ulagatelji trebaju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati i da se
njihovi kumulativni ucinci mogu dodatno povecati. Prilikom ulaganja u Obveznice, ulagatelj
svjesno preuzima odredene rizike u skladu s vlastitim preferencijama u pogledu omjera rizika i
povrata ulaganja.

Ulagatelji bi trebali procitati i detaljne informacije navedene na drugim mjestima u ovom
Prospektu (i bilo kojem drugom dokumentu na koji ovaj Prospekt upucuje), savjetovati se sa
svojim strué¢nim savjetnicima ako to smatraju potrebnim te zauzeti vlastite stavove prije
donosenja bilo kakve odluke o ulaganju u Obveznice. Ovaj Prospekt ne sadrzi tumacenje propisa
niti se bilo koji dio njegova sadrzaja moze koristiti u tu svrhu. Kad je tumacenje propisa vazno
za odluku o ulaganju u Obveznice, Izdavatelj upucuje ulagatelje da se posavjetuju s osobama
ovlastenim za pruzanje pravnih savjeta.
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Tablica 4 Sazeti prikaz &imbenika rizika povezanih uz poslovanje Grupe

CIMBENICI RIZIKA POVEZANI UZ IZDAVATELJA | GRUPU

Financijski rizici

Izvor: I1zdavatelj

] Vjerojatnost Stupanj
Cimbenik rizika nastanka utjecaja
Valutni rizik srednja srednji
Rizik promjene kamatnih stopa srednja nizak
Rizik naplate trazbina niska srednji
Rizik likvidnosti niska srednji
Rizik prezaduzenosti niska srednji
Pravni rizici
| ] Vjerojatnost Stupanj
Cimbenik rizika nastanka utjecaja
Rizik promjene propisa i regulatorni rizik srednja nizak
Rizici povezani uz zastitu osobnih podataka i intelektualno

vlasnistvo niska visoki
Rizici povezani uz poslovanje
| ’ Vjerojatnost Stupanj
Cimbenik rizika nastanka utjecaja
Rizik podloznosti fluktuacijama srednja srednji
Rizik gubitka klju¢nog osoblja i rizik nedostatka kvalificirane

radne snage srednja srednji
Rizik poslovnog okruzenja i politi¢ki rizik srednja srednji
Rizik izlozenosti kibernetickim napadima niska visok
Rizik dobavljaca niska visok
Reputacijski rizik niska visok
Rizik zadrzavanja postojecih, pronalaska novih klijenata te rizik

koncentracije kljuénih klijenata niska srednji
Rizik odrzavanja kontinuiteta poslovanja niska srednji
Rizik konkurencije niska srednji
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Tablica 5 Sazeti prikaz &imbenika rizika povezanih s Obveznicama

CIMBENICI RIZIKA POVEZANI S OBVEZNICAMA

Rizici povezani s ulaganjem u Obveznice

Cimbenik rizika
Rizik neispunjenja obveza lzdavatelja po
izdanim Obveznicama

Rizici povezani s uvjetima Obveznica

Vjerojatnost

nastanka

niska

Stupanj

utjecaja

visok

Cimbenik rizika

Rizik povezan s fiksnom kamatnom stopom

Rizik izmjene uvjeta Obveznica

Rizik neosiguranih obveznica

Rizici povezani s trziSnom komponentom Obveznica

Vjerojatnost nastanka

srednja
niska

niska

srednji
visok

visok

Stupanj utjecaja

Cimbenik rizika

Vjerojatnost nastanka

Stupanj utjecaja

Rizik nelikvidnosti visoka srednji
Rizik promjenjivosti trzisSne cijene srednja srednji
Rizik inflacije srednja srednja
Rizici povezani s uvrStenjem i trgovanjem Obveznicama

Vjerojatnost Stupanj
Cimbenik rizika nastanka utjecaja
Rizici povezani s transakcijskim troskovima
odnosno naknadama prilikom trgovanja
Obveznica na sekundarnom trzistu visoka nizak
Rizici povezani s uvrstenjem i trgovanjem
Obveznicama na uredenom trziStu niska visok
Pravni i regulatorni rizici

Vjerojatnost Stupanj
Cimbenik rizika nastanka utjecaja
Rizici povezani s oporezivanjem prihoda
ostvarenih ulaganjem u Obveznice srednja srednji
Rizik zakonskih ogranic¢enja pojedinih
ulagatelja srednja nizak
Rizik promjene relevantnih propisa niska srednji
Rizici povezani uz odrzivost

Vjerojatnost Stupanj
Cimbenik rizika nastanka utjecaja
Rizik neprikladnosti ulaganja u obveznice
povezane s odrzivo$cu srednja srednji
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Rizik nepostizanja Ciljeva uspjesSnosti u

pogledu odrzivosti srednja srednji
Rizik povezan uz izracun Klju¢nih pokazatelja
uspjesnosti srednja srednji

Izvor: Izdavatelj

3.2. Rizici povezani uz Izdavatelja i Grupu

U nastavku su prikazani i obrazloZeni odredeni rizici koji se odnose na Izdavatelja, bilo izravno,
bilo neizravno s obzirom na ¢injenicu da se izravno odnose na njegova Ovisna drustva. Takoder,
s obzirom da lzdavatelj ima polozaj mati¢nog drustva Grupe, rizici koji se odnose na njegova
Ovisna druStva imaju izravan utjecaj na lzdavatelja i Grupu kao cjelinu.

Ostvarenje pojedinog Cimbenika rizika moze imati znacajan negativan uc¢inak na Izdavatelja ili
Grupu u cjelini, Sto u konacnici moze utjecati na sposobnost Izdavatelja da ispuni svoje obveze
iz Obveznica.

3.2.1. Financijski rizici

3.2.1.1. Valutni rizik

Grupa posluje na medunarodnoj razini i izlozena je valutnom riziku koji proizlazi iz promjena
teCaja stranih valuta. Grupa je izlozena transakcijskom i translacijskom riziku promjene tecaja
inozemnih valuta. Transakcijskom riziku je izloZzena tijekom nabave i prodaje roba i usluga koji
su denominirani u stranim valutama dok translacijski rizik proizlazi iz iskazivanja poslovanja
Ovisnih drustava denominiranih u stranoj valuti u konsolidiranim izvjesStajima koji se iskazuju u
domacoj valuti euru (EUR).

Grupa je izlozena riziku promjene tecaja valuta ameri¢kog dolara (USD). Rizik je u najvecoj mjeri
prisutan u odnosu na troSkove konverzije USD — EUR i ukrajinska hrivnja (UAH) — USD.

Naime, klijenti Grupe iz SAD-a, koriste USD kao valutu pla¢anja te postoji rizik pri konverziji te
valute u EUR, dok se istodobno veci dio obveza prema dobavljacima podmiruje u EUR. Tecaj
USD - EUR je ponajviSe vezan uz kretanja monetarne politike centralnih banaka, kao $to su
povecanje/smanjenje kamatnih stopa te kretanje globalnih trgovinskih odnosa, kao i politi¢kih
kretanja u svijetu.

Ovisno drustvo lzdavatelja sa sjediStem u Republici Ukrajini uplate prima u UAH te ih potom
konvertira u USD radi placanja dobavljaca koji pretezno fakturiraju robu i usluge u USD. Od
poCetka ruske agresije na Ukrajinu pocCetkom 2022. godine ukrajinska hrivnja je znacajno
deprecirala u odnosu na USD i Cije trenutno kretanje je primarno vezano uz dnevno-politic¢ku i
ratnu situaciju u Ukrajini.

Promjene tecaja izmedu prethodno navedenih valuta mogu imati utjecaj na rezultate poslovanja,
buduce novcCane tijekove drustava Grupe i bilanéne promjene koje se manifestiraju kao niza
vrijednost neto monetarnih sredstava u stranim valutama.

Grupa i lzdavatelj upravlja rizikom tako Sto koristi financijske instrumente za zastitu tecCaja i
ugovorne zastitne klauzule s kupcima.

Vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao srednja. Potencijalno negativan
u€inak ostvarenja navedenog ¢imbenika rizika na Grupu procjenjuje se kao srednji.
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3.2.1.2. Rizik promjene kamatnih stopa

Grupa je izlozena riziku promjene kamatnih stopa buduéi da se Izdavatelj i Ovisna drustva
zaduzuju po fiksnim i varijabilnim kamatnim stopama. Grupa upravlja navedenim rizikom
odrzavanjem primjerenog omjera zaduzivanja s fiksnom i promjenjivom kamatom.

Procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka ovog rizika srednja, a potencijalno negativan ucinak
ovog rizika na Grupu procjenjuje se kao nizak.

3.2.1.3. Rizik naplate trazbina

Rizik naplate trazbina od korisnika (kreditni rizik) jest rizik neplaé¢anja odnosno neizvrSenja
ugovornih obveza od strane korisnika, a koji utjeCe na eventualni financijski gubitak Drustva ili
Grupe. Kreditni rizik Grupe je diversificiran geografski i po korisnicima, a sama izloZzenost,
kreditna sposobnost korisnika i urednost u izvr§avanju ugovornih obveza korisnika prema Grupi
se kontinuirano prati.

Kako bi smanjila rizik naplate trazbina, Grupa je usvojila politiku poslovanja iskljuCivo s kreditno
sposobnim korisnicima, ugovaranja instrumenata osiguranja naplate i osiguranja trazbina. Na
dan 31.12.2024. godine ukupni osigurani iznos potrazivanja na razini Izdavatelja i drustva Span
d.o.o. Republika Slovenija, kroz ugovor o osiguranju drustvom COFACE je iznosio 12.958 tisuca
EUR-a, dok je na 31.03.2025. godine ukupni iznos osiguranih trazbina dosegao 5.815 tisu¢a EUR-
a.

Procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka ovog rizika niska, a potencijalni negativan ucinak ovog
rizika na Grupu procjenjuje se kao sredniji.

3.2.1.4. Rizik likvidnosti

Likvidnost podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine nov€anih sredstava i obrtnog kapitala te
osiguravanje adekvatnih financijskih sredstava u obliku kreditnih linija za potrebe pokrivanja
tekucéih obveza. Sam rizik likvidnosti odnosi se na slud¢aj da Grupa ne moze pravovremeno
ispuniti svoje dospjele financijske obveze uslijed nedostatka vlastitih novCanih sredstava,
manjka dostupnih sredstava na nov€anom trziStu ili nemoguénosti kreditiranja od strane
financijskih institucija.

Grupa je postavila odgovarajuci okvir za upravljanje rizikom likvidnosti kojim se vodi upravljanju
kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoroénim potrebama Grupe za financiranjem te likvidnoscu.

Grupa upravlja rizikom likvidnosti na nacin da odrzava adekvatne pricuve i kreditne linije,
konstantno nadgleda prognozirane i stvarne priljeve i odljeve novca te uskladuje dospijece
financijske imovine i financijskih obveza. Na dan 31.12.2024. godine Grupa je imala ugovorenih
26.931 tisu¢a EUR bankovnih kreditnih linija od Cega je bilo 21.465 tisu¢a EUR bilo slobodno za
koriStenje, a na dan 31.03.2025. godine Grupa je imala ugovorenih 25.971 tisu¢a EUR bankovnih
kreditnih linija od ¢ega je bilo 19.452 tisu¢a EUR bilo slobodno za koriStenje.

Procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka ovog rizika niska, a potencijalni negativni u¢inak ovog
rizika na Grupu procjenjuje se kao sredniji.

3.2.1.5. Rizik prezaduZenosti

Rizik prezaduzenosti iskazuje se u prevelikom stupnju zaduZenosti koji negativno utjeCe na
financijsku stabilnost Grupe. Kroz pokazatelje zaduZenosti Grupa prati status zaduzenosti i
upravlja rizikom prezaduzenosti.
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Grupa upravlja rizikom prezaduzenosti kroz pracenje i reguliranje pokazatelja kao $to su udio
financiranja vlastitim sredstvima u odnosu na financiranje tudim odnosno vanjskim sredstvima
i omjera pokri¢a Neto duga.

Strukturu duga Cine kratkoroCne obveze prema bankama za kredite povucene iz kreditnih linija
ugovorenih kod poslovnih banaka i obveze za najam poslovnih prostora te sluzbenih automobila
te dugoroCne obaveze za najam automobila i poslovnih prostora Grupe.

Na dan 31.03.2025. godine Grupa je imala 6.519 tis. EUR kratkoroc¢nih obveza po kreditima, 1.363
tis. EUR obveza s osnove najmova kratkoro¢no i dugorocnih obveza s osnove najmova u visini
od 1.405 tis. EUR.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog rizika procjenjuje se kao niska dok je potencijalni negativan
uCinak ostvarenja navedenog rizika procijenjen kao srednji.

3.2.2. Pravni rizici

3.2.2.1. Rizik promjene propisa i requlatorni rizik

Grupa posluje na globalnom trzistu i time je podlozna riziku promjene poreznih propisa na nacin
koji bi negativno utjecao na profitabilnost poslovanja Grupe. Ovaj rizik reflektira se i kroz
moguce promjene poreznih stopa, ali i predmeta oporezivanja. Prisutnost Grupe u razli¢itim
jurisdikcijama podrazumijeva razliCite globalne i regionalne ekonomske, politicke, pravne,
regulatorne i operativne rizike, Sto unosi dodatnu kompleksnost u poslovanje zbog raznovrsnosti
primjenjivih pravila, uklju¢ujuci propise koji ureduju pristup i koristenje interneta, privatnost
podataka i IT sigurnost, te radno-pravna i druga pitanja u svakoj jurisdikciji u kojoj Grupa posluje.
Prisutan je rizik da grupa neée moci detektirati i/ili prevenirati povredu propisa odnosno da
standardi kontrole i upravljanje rizicima koje primjenjuje Grupa nece biti efikasno
implementirani u svim Ovisnim drustvima.

Vjerojatnost ostvarivanja opisanog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao srednja. Potencijalni
negativan ucinak opisanog ¢imbenika rizika na Grupu procjenjuje se kao nizak.

3.2.2.2. Rizici povezani uz zastitu osobnih podataka i intelektualno vlasnistvo

Clanice Grupe u okviru svog poslovanja obraduju osobne podatke ispitanika (primjerice
zaposlenika, korisnika, poslovnih partnera i tre¢ih osoba poput kandidata za posao). Obveze u
pogledu obrade osobnih podatka razlikuju se ovisno o tome obraduju li se osobni podaci u ulozi
voditelja obrade ili u ulozi izvrSitelja obrade. GDPR i Zakon o provedbi Opce uredbe o zastiti
podataka u Hrvatskoj, odnosno nacionalni i drugi propisi o zastiti podataka prema teritorijalnoj
primjeni na razliCite ¢lanice Grupe, propisuju pravila sukladno kojima ¢lanice Grupe postupaju
u odnosu na osobne podatke, a nadlezna tijela, prvenstveno Agencija za zastitu osobnih
podataka u Republici Hrvatskoj, prate poStivanje navedenih propisa. Rizici iz ovog podrudja su
primarno vezani uz potencijalne incidente u kojima bi moglo do¢i do curenja osobnih podataka
i nepravilno rukovanje osobnim podacima. Predmetni rizik Grupa nastoji prevenirati primjenom
adekvatnih tehni¢ko-organizacijskih mjera zastite podataka poput ISO certificiranja, pravilnika
koji reguliraju obradu podataka, primjene sigurnosnih rjesenja, koristenja provjerenih
aplikativnih rjeSenja u vlasnistvu renomiranih drustava, edukaciji i prezentaciji o vaznosti zasStite
osobnih podataka zaposlenicima i sli¢no.
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Grupa se u svojem poslovanju susrec¢e s razli¢itim oblicima intelektualnog vlasniStva svojih
partnera i korisnika. Rizik predstavljaju moguce povrede prava intelektualnog vlasnistva
specifiénih za poslovanje Grupe, kao $to je koristenje izvornog programskog koda i IT proizvoda
protivno uvjetima iz licence te koristenje rjeSenja slobodnog softvera (engleski: ,,Open Source®)
protivho ograniCenjima postavljenima od strane korisnika Grupe. Dodatni rizik predstavlja
neovlasteno i/ili nepravilno koriStenje intelektualnog vlasnistva partnera i klijenata, posebno
koriStenje razliitih vrsta zigova, prilikom marketinskih i srodnih aktivnosti. Grupa vodi rac¢una
da se spomenuti rizik sprijeC¢i koordinacijom timova uz konzultacije s pravnim timom te
obavjesStavanjem zainteresiranih internih dionika o specificnim odredbama pojedinih
ugovora. Rizik predstavljaju i potencijalni uspjesni kibernetic¢ki napadi usmjereni na osobne
podatke klijenata. | sama percepcija da je nastala prijetnja ili povreda osobnih podataka, bila
opasnost stvarna ili ne, moze u znacajnoj mjeri narusiti poslovni ugled i otezati buduce
poslovanje Grupe.

Vjerojatnost nastupanja rizika povrede povjerljivosti osobnih podataka i prava intelektualnog
vlasniStva procjenjuje se niskom, dok se potencijalni negativan ucinak ostvarenja navedenog
rizika na Grupu procjenjuje kao visok.

3.2.3. Rizici povezani uz poslovanje Izdavatelja

3.2.3.1. Rizik podloZnosti profitabilnosti Grupe, operativnih rezultata i radnog kapitala znac¢ajnim
fluktuacijama

Na poslovne rezultate Grupe moZze utjecati ¢injenica da poslovi na kojima Grupa ostvaruje
znacajan dio prihoda nisu ugovoreni na dulji rok trajanja te time ne postoji izvjesnost da ¢e u
dugoro¢nom razdoblju Grupa iz tih poslova ostvarivati prihode. Korisnici nisu obvezni koristiti
se svim ugovorenim servisima i uslugama (engleski: ,volume commitment®). Prihodi Grupe s
osnove licenénih pretplata relativno su stabilni u kratkom roku (iskljucivsi ucinke potencijalnih
valutnih fluktuacija), ali dugorono mogu varirati zbog dinamike same IT industrije i trziSta na
kojima Grupa posluje. No niske marZze u odnosu na licenéne pretplate umanjuju ucinak
predmetnih prihoda na profitabilnost Grupe. Uz snazan fokus na dugoroéni rast i investicije
usmjerene na jacanje kapaciteta za rast Grupe, Grupa oCekuje da profitabilnost i radni kapital
variraju na kvartalnoj i godiSnjoj razini.

Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika osjenjuje se kao srednja.
Potencijalni negativan ucCinak ostvarenja navedenog ¢imbenika rizika na Grupu procjenjuje se
kao sredniji.
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3.2.3.2. Rizik gubitka klju¢nog osoblja i rizik nedostatka kvalificirane radne snage

Poslovanje Grupe snazno ovisi o sposobnosti Grupe da zadrzi i motivira postoje¢e zaposlenike,
ali i sposobnosti Grupe da identificira i privu¢e novo stru¢no osoblje na kljuéne pozicije. Na
trzistima na kojima Grupa posluje potraznja za IT kadrovima je povecana, dok je na trziStu radne
snage prisutan nedostatak kao i povecana fluktuacija IT stru¢njaka svih razina stru¢nosti. Uz
sve prethodno navedeno, inflacija (povecanje opce razine cijena) koja je od vrhunaca dosegnutog
tijekom 2022. godine i dalje u odredenoj mjeri prisutna i vrsi pritisak na troskove placa odnosno
izdvajanja za zaposlenike. Iz navedenog postoji rizik da Grupa nece biti u mogucénosti adekvatno
odgovoriti na zahtjevnu dinamiku trzista radne snage i pravovremeno angazirati potrebne
dodatne kadrove ili zadrzati postoje¢e. To bi moglo dovesti do naruSavanja konkurentske
pozicije Grupe ili do rasta troSkova uslijed poveéane konkurencije za zaposljavanjem.

Kako bi odrzavala kvalitetu IT kadrova koje zaposljava, Grupa organizira treninge usavrSavanja i
dobivanje profesionalnih certifikata koji su potrebni za obavljanje specificnih IT usluga koje
zahtijevaju tehnoloski partneri s jedne strane i korisnici s druge strane. Grupa prepoznaje
vaznost kontinuiranog ulaganja u znanje i razvoj zaposlenika kao klju¢nog elementa za oCuvanje
konkurentske prednosti. U usporedbi s 2023. godinom tijekom 2024. godine dodatno je
certificirano 46 zaposlenika ¢ime je broj aktivnih certifikata povec¢an za 252. Time je postignuto
da 67,53% zaposlenika Grupe na tehni¢ckim pozicijama posjeduje aktivne profesionalne
certifikate.

Globalni trendovi, poput povecane fluktuacije zaposlenika, prisutni su i u poslovanju Grupe.
Stopa fluktuacije u 2024. godini iznosila je 13,90% na razini Izdavatelja, dok je na razini Grupe
bila nesto visa i iznosila 14,44%. Unatoc tim izazovima, Grupa je uspjela odrzati stabilan ukupan
broj zaposlenika zahvaljujuc¢i strateSkom zaposljavanju kadrova ciji profili najbolje odgovaraju
kljuénim poslovnim ciljevima i razvoju prioritetnih kompetencija, osobito u podrucjima poput
umjetne inteligencije. Grupa ostaje posvecena daljnjem razvoju svojih ljudskih resursa,
osiguravajuci temelje za odrziv rast i poslovanje u zahtjevnom IT sektoru.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao srednja, dok se potencijalno
negativan uc€inak ostvarenja navedenog Cimbenika rizika na Grupu procjenjuje kao srednji.

3.2.3.3. Rizik poslounog okruzenja i politicki rizik

Rizik poslovnog okruzenja odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u pojedinoj
zemlji te ukljucuje politicke, makroekonomske i gospodarske rizike. Politi¢ki rizik pojedine
drzave ukljuCuje sve rizike povezane s moguc¢om politickom nestabilnoscu, a u svojoj krajnosti
ukljuuje i integritet i opstojnost drzave. Takve promjene mogu nagnati vlasti zemalja da uvedu
zakonodavne promjene koje mogu ukljucivati: uvodenje ratnog stanja, sankcija, uvodenje tarifa,
kvota i restrikcija valutnih i kapitalnih tokova.

Rizici ove prirode nisu u znacajnoj mjeri prisutni u vecini na Grupi, no jesu na trzistu Ukrajine
gdje ruska agresija i rat i dalje traju. Rat izmedu Ukrajine i Rusije doveo je do uvodenja sankcija
Rusiji od strane EU-a i Sjedinjenih Americ¢kih Drzava, kao i uvodenja sankcija od strane Rusije
narocito prema EU i Sjedinjenim Americkim Drzavama, a koje se ucestalo azuriraju i prosiruju.

Udio Ovisnog drustva lzdavatelja SPAN LLC sa sjediStem u Kijevu, Republika Ukrajina, u ukupnim
prihodima Grupe je u 2024. godini iznosio 15%.
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Span Grupa 2024

= Hrvatska Slovenija Ukrajina = Estonija SAD = Ostali

Grafi¢ki prikaz 1 - Udio prihoda po geografskim cjelinama SPAN Grupe za 2024. godinu

Izvor: Godisnji izvjestaj Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024. godine.

Nepovoljna makroekonomska kretanja na globalnoj i lokalnoj razini kao Sto su recesija,
gospodarsko usporavanje, inflacija i ostali mogu potencijalno utjecati na poslovanje Grupe te
poslovanje klijenata Grupe. Znacajnije promjene ili u najgorem slucaju prekid trgovinskih odnosa
izmedu najrazvijenijih trgovinskih blokova koje bi dovele do otezavanja ili prekida slobodnog
kretanja roba i usluga, mogle bi znacajno utjecati na poslovanje, planove poslovanja i investicija
klijenata Grupe, tako Sto moze doci do smanjenja koriStenja usluge i odgode investicija u razvoj
Sto sve posljedicno moze utjecati negativno na poslovanje Grupe.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog cimbenika rizika procjenjuje se kao srednja dok se potencijalni
negativan ucinak ostvarenja navedenog Cimbenika rizika na Grupu procjenjuje kao srednji.

3.2.3.4. Rizik izloZenosti kibernetickim napadima

KibernetiCki rizik je rizik financijskog gubitka, prekida dostupnosti usluge te gubitka reputacije
organizacije kao posljedica namjernog i neovlastenog krSenja sigurnosti u svrhu dobivanja
pristupa informacijama u svrhu Spijunaze ili iznude, nenamjernog ili slu¢ajnog krsenja sigurnost
i loSe integracije IT sustava ili drugih ¢imbenika.

Grupa je u svakodnevnom poslovanju izlozena riziku kiberneti¢kih napada i sigurnosnih ugroza
na vlastite sustave. Grupa je u poslovanju s korisnicima obvezna_odrzavati sistemsku sigurnost
pruzati sigurnosne zakrpe i poboljSanja, antivirusne mjere i mjere zastite od zlonamjernog koda
kao i osiguravati kredibilnost vlastitih zaposlenika koji suraduju s korisnicima Grupe. Proboji IT
sigurnosti mogu dovesti do zastoja u pruzanju usluga i/ili funkcioniranju sustava pod kontrolom
Grupe, kao i do potencijalnog ugrozavanja povjerljivih informacija. Svake godine Grupa povecava
ulaganja kako bi se $to bolje zastitila od rizika izlozenosti kibernetickim napadima i sigurnosnim
ugrozama. Jedna od klju¢nih usluga koje Grupa pruza svojim korisnicima jesu IT rjeSenja vezana
uz kiberneticke napade i ugroze Sto znaci da Grupa ima potrebnu ekspertizu kako bi poduzela
potrebne mjere predostroznosti. Kako kibernetic¢ki rizici predstavljaju kritiCan utjecaj na
poslovanje, Grupa redovito provodi simulacije, vjezbe i testiranje planova kriznog upravljanja,
kriznih komunikacija, oporavka i nastavka poslovanja za slucaj kibernetickih napada. Takoder
Grupa je izvrsila provjeru sposobnosti menadzerskog tima da donosi informirane i pravovremene
odluke tijekom krize. Grupa kontinuirano radi na podizanju svijesti i permanentno educira
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upravljacki tim o rizicima i utjecaju ransomware-a ili drugih kiberneti¢kih napada. Grupa provodi
ekstenzivne sigurnosne mjere edukacije te usavrsavanja njenih IT i sigurnosnih stru¢njaka.

Vjerojatnost ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativni u¢inak
ostvarenja navedenog ¢imbenika rizika na Grupu procjenjuje kao visok.

3.2.3.5. Rizik dobavljaca

Rezultati Grupe u velikoj mjeri ovise o moguénosti prodaje Microsoft programskih licenci kao i
koriStenja Microsoft rjeSenja poslovanja u cloudu, na kojima se u znatnoj mjeri temelje usluge
koje Grupa pruza svojim korisnicima, stoga je globalna prihvaéenost Microsoft programa i
rieSenja u svezi s poslovanjem u cloudu znacajan ¢imbenik u poslovhom modelu Grupe. lako su
Microsoft IT rjesenja Siroko prisutna, nema jamstva da ¢e zadrzati trenutnu trziSnu poziciju i u
buduénosti te je rizik prilagodbe na brze promjene u tehnologiji na konkurentnom trzistu
primjenjiv i na sam Microsoft. Ovlastenje Grupe za prodaju Microsoftovih proizvoda korisnicima
i poslovni uvjeti suradnje vezani su za status pruzatelja usluga licenciranja, pri ¢emu se Rizik
dobavljaca temelji na ugovoru koji nije ekskluzivan i koji je potrebno obnavljati na godis$njoj
razini za svako geografsko podrucje na kojem Grupa prodaje Microsoftove proizvode. Uspjesna
suradnja Grupe s Microsoftom ovisi i o uspjesnoj prilagodbi poslovnim uvjetima suradnje koje
Microsoft odreduje, a koji ukljuCuju razne poticaje u obliku rabata, investicija, sredstava za
marketing i ostalih placanja. Poticaji koje Microsoft nudi svojim Microsoft LSP
(engleski:,Licensing Solution Provider®) partnerima, medu kojima je i Grupa, ovise o tome
ispunjava li partner odredene pokazatelje uspjeSnosti, poput rasta prihoda u odredenim
podrucjima proizvoda ili usluga, pronalaska novih korisnika, dobivanja odredenih Microsoftovih
kompetencija i specijalizacija itd. Poslovni uvjeti suradnje predmet su godisnjih promjena te ako
se Grupa ne bude mogla pravovremeno prilagoditi tim promjenama, to moze rezultirati
znacajnim smanjenjem primljenih poticaja i nepovoljno utjecati na profitne marze Grupe. Kao
visegodisnji Microsoft partner s vise od 30 godina uspjeSne suradnje, Grupa uziva poslovno
povjerenje, no nema jamstva da ¢e se suradnja nastaviti jednako uspjesno i u buducnosti.
Konac¢no, u odnosu na Microsoft kao dobavljaca, ali i druga IT drustva Cije proizvode Grupa
koristi, nije iskljuceno da spomenuta drustva nece na pojedinim trzistima ili pojedinim
korisnicima poceti izravno nuditi svoje proizvode i usluge. Takva promjena poslovnog modela
drustava koja se mogu smatrati dobavlja¢ima Grupe negativno bi utjecala na poslovanje Grupe.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan uc€inak ostvarenja navedenog ¢imbenika na Grupu procjenjuje kao visok.

3.2.3.6. Reputacijski rizik

Reputacijski rizik je rizik gubitka povjerenja i ugleda kod korisnika, dobavljaca, zaposlenika i
drugih interesnih skupina Grupe. Manifestira se kao posljedica bilo operativnog, financijskog ili
nekog drugog prethodno navedenog rizika. Nastup i aktivno neupravljanje nekim od navedenih
rizika moze znacCajno utjecati na poslovanje Grupe i njen dugorocni financijski polozaj.
Implementacijorn sustava upravljanja rizicima prema normi ISO 31000 i internim
koordiniranjem svih aktivnosti Grupe prema interesnim skupinama, Grupa aktivno upravlja
svim rizicima koji bi mogli dovesti do manifestacije ovog rizika.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan ucinak ostvarenja navedenog Cimbenika na Grupu procjenjuje kao visok.

31



3.2.3.7. Rizik zadrZavanja postojecih, pronalaska novih korisnika te rizik koncentracije kljucnih korisnika

Poslovanje Grupe ovisi o mogucénostima zadrzavanja i prosSirenja suradnje s postojec¢im
korisnicima putem unakrsne prodaje (engleski: ,Cross-selling“) i uve¢ane prodaje (engleski: ,,Up-
selling”) i uspjeSnom privlacenju novih korisnika. Rast prihoda Grupe ovisan je o rastu prodaje
postoje¢im korisnicima kroz porast broja i vrsta pruzenih usluga, Sto zadrZzavanje postojece
baze korisnika ¢ini osobito vaznim. Bitnu kategoriju korisnika Grupe, po udjelu u prihodima, ¢ine
kupci Microsoft licenci, koje se u pravilu obnavljaju na godi$njoj osnovi. Pritom korisnici nisu
obvezni obnavljati pretplate nakon isteka ugovornog trajanja licence te s toga grupa ne moze
biti sigurna da ¢e po isteku licence korisnici obnoviti pretplatu za daljnje razdoblje. Dodatno,
Grupa je izlozena riziku koncentracije kljuénih korisnika. Rizik predstavlja koncentracija prihoda
u odnosu na korisnike koji pripadaju jednoj poslovnoj grupaciji. Stoga se ne moze iskljuciti
mogucnost da takvi korisnici iz bilo kojeg razloga prestanu koristiti usluge Grupe ili ih nastave
koristiti u manjem opsegu. U 2023. godini Grupa je ostvarila 29,00% prihoda od deset najvecih
korisnika, dok je u 2024. godini taj broj nesto manji i iznosi 27,00%.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan uc€inak ostvarenja navedenog Cimbenika rizika na Grupu procjenjuje kao srednji.

3.2.3.8. Rizik odrZzavanja kontinuiteta poslovanja

Ukupno poslovanje Grupe ovisi o moguc¢nosti urednog funkcioniranja vlastite IT infrastrukture i
sposobnosti Grupe da ju istu zastiti u slucaju nepredvidenih dogadaja (kontinuitet poslovanja).
Nesmetano funkcioniranje vlastitin IT sustava preduvjet je redovnom poslovanju i temelj
povjerenja koje korisnici imaju u usluge Grupe. Osim toga, tehnologija koju koristi IT
infrastruktura podlozna je potesSkoc¢ama u funkcioniranju uzrokovanima ljudskim faktorom,
zastojima u opskrbi elektricne energije, sistemskim greskama, telekomunikacijskim
potesko¢ama, prirodnim katastrofama i slicnim dogadajima koji mogu uzrokovati znacajne
smetnje u redovnom poslovanju Grupe te uzrokovati povrede preuzetih ugovornih obveza
ukoliko ih Grupa ne bi uspjela ukloniti unutar razumnog roka. Grupa koristi IT infrastrukturu
renomiranih globalnih tehnoloskih kompanija kao $to su Microsoft Corporation, Cisco Systems,
Google i drugi te raspolaze sigurnosnim kopijama svih vaznih podataka, koje nisu pohranjene na
jednoj lokaciji. Takoder, Grupa koristi i IT infrastrukturu tre¢ih osoba koje ne kontrolira, poput
usluga poslovanja u javhom oblaku (engleski: ,,Public Cloud”) te je poslovanje Grupe u znacajnoj
mjeri ovisno o urednom funkcioniranju predmetne infrastrukture, kao i o njezinoj povezanosti s
korisnicima grupe. U analizi poslovnih utjecaja prepoznati su rizici IT infrastrukture koji mogu
znacajno utjecati na kontinuitet poslovanja i ostvarenje poslovnih ciljeva. Za sve rizike veceg
znacaja, a na temelju Plana poslovnog kontinuiteta (engleski: ,BCP — Business Continuity Plan®)
kreirani su i Planovi oporavka (engleski: ,DRP — Disaster Recovery Plans®). Planovi su uspjesno
testirani te je Izdavatelj demonstrirao da je sukladan certificiranom ISO 22301 - Sustavu za
upravljanje kontinuitetom poslovanja.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan ucCinak ostvarenja navedenog cimbenika rizika na grupu procjenjuje kao sredniji.

3.2.3.9. Rizik konkurencije

Trzista na kojima Grupa posluje visoko su kompetitivna te ih karakteriziraju brze promjene u
tehnologiji i u¢estalo uvodenje novih proizvoda i usluga. Buduca profitabilnost Grupe u znacajnoj
mjeri ovisi o uspjeSnom unaprjedivanju vlastitin rjeSenja i implementaciji novih servisa te

32



efikasnoj interoperabilnosti izmedu sve veceg broja operativnih sistema, aplikacija i softverskih
rieSenja. Nema jamstva da ¢e buduci napori Grupe za uskladenost s aktualnim zahtjevima trzista
biti uspjesni. Svako kasnjenje u usvajanju novih tehnologija koje bi rezultiralo manjkom
konkurentnosti negativno bi se odrazilo na poslovne rezultate Grupe. Takoder moguce je da ce
u buduénosti konkurentska drustva efikasnije udovoljiti zahtjevima promjena u IT tehnologijama
te na taj nacin ugroziti profitabilnost poslovanja Grupe. lako je Izdavatelj medu vodec¢im
drustvima u svojoj industriji prisutan je rizik da bi neki od postoje¢ih konkurenata mogao
ostvariti veliku financijsku investiciju i krenuti u pokusaj preuzimanja korisnika ili zaposlenika
Grupe. S obzirom na trendove konsolidacije na trziStima na kojima Grupa posluje, takoder je
moguce da netko od globalnih konkurenata ude na ta trzista.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan ucinak ostvarenja navedenog Cimbenika rizika na Grupu procjenjuje kao sredniji.

3.3. CIMBENICI RIZIKA POVEZANI S PRIRODOM OBVEZNICA

Ulaganje u Obveznice nosi odredene rizike povezane s obiljezjima Obveznica kao duznickih
vrijednosnih papira koji mogu dovesti do znacajnih gubitaka. U nastavku su navedeni neki od
rizika povezani s Obveznicama.

3.3.1. Rizici povezani s ulaganjem u Obveznice

3.3.1.1. Rizik neispunjenja obveza Izdavatelja po izdanim Obveznicama

U sluCaju stecCaja ili nelikvidnosti Izdavatelja, Izdavatelj nece biti u mogucénosti izvrsiti isplatu
kamate i/ili glavnice po izdanim Obveznicama u predvidenom iznosu i roku, $to za ulagatelja u
Obveznice predstavlja rizik potencijalnog gubitka po osnovi ulaganja u Obveznice. Uzimajuci u
obzir financijski polozaj lzdavatelja, (pozitivan novcani tijek, faktor zaduzenosti, moguénost
kratkoro¢nog financiranja putem poslovnih banaka te koriStenja alternativnih kratkoroénih
proizvoda kao $to su faktoring linije za prodaju nedospjelih potrazivanja), procjenjuje se da je
vjerojatnost nastanka ovog rizika niska. Potencijalni negativan utjecaj ovog rizika na Obveznice
ocjenjuje se kao visok.

3.3.2. Rizici povezani s uvjetima Obveznica

3.3.2.1. Rizik povezan s fiksnom kamatnom stopom

Buduc¢i da Obveznica nosi kamatu po fiksnoj stopi, Imatelj Obveznice izloZzen je riziku pada
cijene Obveznice zbog porasta kamatne stope na trzistu. Dok je nominalna kamatna stopa na
Obveznice fiksirana za cijelo vrijeme trajanja Obveznice na sekundarnom trzistu, kamatna stopa
na trzistu kapitala (trziSna kamatna stopa) tipi¢no se mijenja na dnevnoj osnovi. Kako se mijenja
trziSna kamatna stopa, tako se mijenja i cijena Obveznice, ali u obrnutom smjeru. Ako trzisna
kamatna stopa raste, cijena Obveznice tipicno pada sve dok se prinos do dospije¢a od takve
obveznice priblizno ne izjednaci s trziSnom kamatnom stopom. Ako trziSna kamatna stopa pada,
cijena Obveznice tipi¢no raste sve dok se prinos do dospije¢a od takve obveznice priblizno ne
izjednaci s trziSnom kamatnom stopom. Ako ulagatelj u obveznicu s fiksnom kamatom drzi
obveznicu do njezina dospijeca, promjene u trziSnoj kamatnoj stopi nemaju utjecaj na prinos
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kojeg ¢e ulagatelj ostvariti na takvu obveznicu (uz pretpostavku reinvestiranja primitaka od
ostvarenih kamata po prinosu istovjetnom onom koji je ostvaren pri stjecanju takve obveznice).

Uzimajuéi u obzir naprijed navedeno, kao i kretanja kamatnih stopa na trzistu kapitala u
proteklim razdobljima, procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka rizika promjene trziSnih
kamatnih stopa srednja. Bududi da promjene trziSnih kamatnih stopa utjecu na cijenu Obveznica
na sekundarnom trziStu, negativan ucinak navedenog rizika ocjenjuje se kao sredniji.

3.3.2.2. Rizik izmjene uvjeta Obveznice

Obavijest o vrijednosnom papiru sadrzi odredbe o sazivanju i odrzavanju Skupstine Imatelja
Obveznica radi odlucivanja o pitanjima koja utje¢u na njihove interese, a spadaju u nadleznost
Skupstine Imatelja Obveznica. Skupstina Imatelja Obveznica odredenom veéinom glasova moze
obvezati sve Imatelje Obveznica, ukljuCujuci i one koji nisu pristupili i glasovali na odredenoj
Skupstini Imatelja Obveznica, kao i Imatelje Obveznica koji su glasovali protiv vecine, na
promjene uvjeta Obveznica, Sto u konacnici moze predstavljati rizik da ¢e ulagatelj ostvariti
manji prinos na Obveznice od oCekivanoga te rizik porasta rizicnosti Obveznica.

Rizik izmjene uvjeta Obveznica ovisi o odlukama Skupstine Imatelja Obveznica te se procjenjuje
da je vjerojatnost njegovog nastanka niska. Buducéi da izmjena uvjeta izravno utjeCe na
Obveznice, potencijalni negativni ucinak ovog rizika procjenjuje se kao visok.

3.3.2.3. Rizik neosiguranih Obveznica

Sukladno primjenjivim propisima, u slucaju stecaja, trazbine iz Obveznica bit ¢e podredene
trazbinama prvog viSeg isplatnog reda koje imaju zakonom zajamcéenu prednost u namirenju
poput, na primjer, trazbina radnika ili trazbina osiguranih razlu¢nim pravima u odnosu na
imovinu na koju se odnose razlu¢na prava. Obveznice nece biti podredene drugim neosiguranim
trazbinama lzdavateljevih vjerovnika.

S obzirom na financijski polozaj Izdavatelja, procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka rizika
povezanog s Cinjenicom da Obveznice nisu osigurane niska. Eventualni negativan ucinak ovog
rizika na Obveznice ovisio bi o mogucnosti naplate trazbina Imatelja Obveznica kao stecajnih
vjerovnika drugog viSeg isplatnog reda te se ocjenjuje kao visok.

3.3.3. Rizici povezani uz trziSnu komponentu Obveznica

3.3.3.1. Rizik nelikvidnosti

Neovisno o planiranom uvrstenju Obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, nije sigurno
da ¢e se razviti aktivno sekundarno trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoblje do
dospije¢a Obveznica. U sluCaju da se aktivno trgovanje ne razvije (tj. da ne bude dovoljno
potraznje za kupnju Obveznica, odnosno ponude za prodaju Obveznica), to bi moglo imati
iznimno negativan utjecaj na cijenu Obveznice, a posebno na likvidnost Obveznice.

Svaki ulagatelj mora biti svjestan da na nelikvidnom trziStu postoji rizik da ne¢e moci prodati
svoje Obveznice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni. Uzimajuéi u obzir opce prilike na
hrvatskom trziStu kapitala procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka rizika likvidnosti visoka.
Kako nelikvidnost Obveznice izravno utjeCe na mogucénost i uvjete prodaje Obveznice na
sekundarnom trziStu, negativan ucinak navedenog rizika na Obveznice ocjenjuje se kao sredniji.
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3.3.3.2. Rizik promjenjivosti trZisne cijene

Imatelji Obveznica izlozeni su riziku promjene trziSne cijene Obveznica tijekom razdoblja od
izdanja do dospijec¢a glavnice. Na trziSnu cijenu Obveznica utjece velik broj unutarnjih i vanjskih
¢imbenika kao npr. rezultati poslovanja lzdavatelja, kapitalna struktura, promjena trzisSnih
kamatnih stopa, cjelokupna kretanja u gospodarstvu, politike centralne banke, inflacija te
nedostatak ili prevelika potraznja za Obveznicama.

Nema nikakvog jamstva da dogadaji u Republici Hrvatskoj ili drugdje nece uzrokovati
nestabilnost ili promjenjivost trzista te da takva nestabilnost ili promjenjivost nece negativno
utjecati na cijenu Obveznica ili da ekonomski i trziSni uvjeti ne¢e imati neki drugi negativan
uCinak. Imatelji Obveznica izloZzeni su riziku promjene trziSne cijene Obveznica ako ih prodaju
prije dospijeca.

Uzimajuc¢i u obzir prilike na hrvatskom trziStu kapitala, procjenjuje da je vjerojatnost nastanka

rizika povezanih s trziSnom cijenom Obveznica srednja. Negativan uCinak navedenog rizika na
Obveznicu ocjenjuje se kao srednji.

3.3.3.3. Rizik inflacije

Rizik inflacije predstavlja promjenu kupovne modi valute u kojoj je Obveznica denominirana, u
kojem sluCaju se mijenja realna vrijednost Obveznice. Rast inflacije izravno utjeCe na pad
realnog prinosa od ulaganja u Obveznice i obrnuto. Ako je stopa inflacije ve¢a od nominalnog
prinosa od ulaganja u Obveznice, realni je prinos od ulaganja u Obveznice negativan.

S obzirom na opadanje stope inflacije pracene Harmoniziranim indeksom potrosackih cijena
(HICP) zadnjih mjeseci i pokazivanju tendencije konvergiranja prema srednjoro¢nom cilju
Europske centralne banke od 2%, znacajnost ovog rizika je opadanju.

Vjerojatnost nastanka rizika inflacije procjenjuje se kao srednja. Buduéi da inflacija utjeCe na
prinos od ulaganja u Obveznice, negativni u¢inak navedenog rizika na Obveznice procjenjuje se
kao sredniji.

3.3.4. Rizici povezani s uvrstenjem i trgovanjem Obveznicama

3.3.4.1. Rizik transakcijskih troskova, odnosno naknada prilikom trgovanja Obveznicama na
sekundarnom trzistu

Prilikom trgovanja Obveznicama na sekundarnom trziStu mogu se pojaviti transakcijski troskovi.
Ti troskovi mogu znacajno umanjiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja
Obveznicama.

Transakcijski troSkovi pojavljuju se najéesc¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje
vrijednosti ili promjenjive naknade (izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim
troskova izravno povezanih sa sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troskovi),
ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troskove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija
(kao npr. troskovi skrbnistva nad Obveznicama). Stoga se ulagatelji trebaju upoznati sa svim
troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija s Obveznicama prije donosenja
investicijske odluke.

Bududi da u vezi s trgovanjem redovito nastaju transakcijski troskovi i naknade (ovisno o
cjenicima pruzatelja odnosne usluge), vjerojatnost nastanka ovog rizika ocjenjuje kao visoka.
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Kako predmetni troskovi i naknade ne utjeCu na same Obveznice niti na prava i obveze koje iz
njih proizlaze, negativni u¢inak navedenog rizika na Obveznice procjenjuje kao nizak.

3.3.4.2. Rizici povezani s uvrstenjem i trgovanjem Obveznicama na uredenom trzistu

Izdavatelj ¢e Zagrebackoj burzi podnijeti zahtjev za uvr$tenje Obveznica na Sluzbeno trziste.
lako ¢e pri podnosenju zahtjeva za uvrStenje postupiti sukladno svim vazecim propisima,
Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e Zagrebacka burza prihvatiti zahtjev za uvrstenje Obveznica na
Sluzbeno trziSte s obzirom da nema utjecaja na odobrenje uvrStenja. U slucaju izostanka
uvrStenja Obveznica na Sluzbeno trziSte ZagrebacCke burze, Imatelji Obveznica ne bi bili u
mogucnosti kupiti niti prodati Obveznice na uredenom trzistu. Neke grupe ulagatelja imaju
zakonom i/ili podzakonskim aktima propisana ograni¢enja ulaganja prema kojima smiju ulagati
iskljucivo ili ve¢im dijelom u vrijednosne papire koji su uvrsSteni na uredeno trziste pa bi, u
sluCaju da materijalizacije tog rizika, bili u povredi tih ograni¢enja koju ne bi mogli promptno
ispraviti zbog nepostojanja likvidnog sekundarnog trziSta. Pored toga, znacajni poremecaji uvjeta
na trzistu, regulatorne mjere ili tehnicki i drugi problemi mogu omesti ili privremeno zaustaviti
trgovanje uvrstenim Obveznicama i time sprijeciti imatelje Obveznica da ih prodaju u kratkom
roku i/ili po fer cijeni.

Izdavatelju nisu poznati razlozi zbog kojih uvrStenje Obveznica ne bi bilo odobreno pa se
procjenjuje da je vjerojatnost nastanka rizika povezanih s uvrStenjem i trgovanjem Obveznica
na uredenom trzistu niska. Negativan ucinak ovog rizika na Obveznice bio bi visok.

3.3.5. Pravniiregulatorni rizici

3.3.5.1. Rizici povezani s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Prihod od kamata po Obveznicama i kapitalna dobit ostvarena sekundarnim trgovanjem
Obveznica (ako su Obveznice prodane unutar 2 (dvije) godine od dana njihove kupnje odnosno
nabave) mogu biti predmet oporezivanja.

Potencijalni ulagatelji trebali bi zatraZiti savjet poreznih savjetnika o poreznom tretmanu
ulaganja u Obveznice. Nadalje, postoji mogucénost da se u razdoblju do dospije¢a Obveznica
porezni tretman ulaganja u Obveznice promijeni na nacin koji moze bitno umanjiti ocekivani
prinos.

Rizici povezani s poreznim tretmanom ulaganja u Obveznice su izvan utjecaja i kontrole
Izdavatelja i isti ovise o primjeni poreznih propisa na svakog pojedinog ulagatelja, stoga se
vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao srednja.

Neovisno o tome $to porezni tretman prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice ne utjeCe na
same Obveznice, kao niti na prava koja iz Obveznica proizlaze, isti moze utjecati na prinos koji
bi se ostvario ulaganjem u Obveznice, pa se negativni u¢inak navedenog rizika na Obveznice
procjenjuje kao srednji.

3.3.5.2. Zakonska ogranic¢enja pojedinih ulagatelja
Ulaganja odredenih grupa ulagatelja definirana su propisima pridrzavanje kojih podlijeze nadzoru
regulatornih tijela. Prilikom ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj treba provjeriti i savjetovati se
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s pravnim savjetnikom jesu li i u kojoj mjeri Obveznice za njega zakonski dopustena investicija,
moze li ih iskoristiti kao sredstvo osiguranja kreditnog zaduzenja, te postoje li neka ogranic¢enja
koja reguliraju kupnju i davanje u zalog Obvezanica.

Kreditne i financijske institucije trebaju se konzultirati sa pravnim savjetnicima ili regulatornim
tijelom kako bi utvrdile ispravan tretman Obveznica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili
nekih drugih pravila. Rizici povezani sa zakonskim ograni¢enjima pojedinih ulagatelja u
Obveznice ovise o situaciji i okolnostima svakog pojedinog ulagatelja, pa se vjerojatnost
materijalizacije tih rizika ocjenjuje kao srednja.

S obzirom da zakonska ogranic¢enja koja se odnose na pojedine ulagatelje u Obveznice ne utjecu
na same Obveznice niti na prava koje iz Obveznica proizlaze, negativni u¢inak navedenog rizika
na Obveznice procjenjuje se kao nizak.

3.3.5.3. Rizik promjene relevantnih propisa

Uvjeti izdanja Obveznica temelje se na zakonodavstvu Republike Hrvatske i pravnoj stecevini
Europske unije, vazeéima na datum ovog Prospekta. Nakon datuma ovog Prospekta, u bilo kojem
trenutku moze doci do izmjene relevantnih pravnih propisa i/ili promjene u dosadasnjoj sudskoj
i/ili upravnoj praksi, a Sto moze negativno utjecati na Obveznice i/ili ulagatelje u Obveznice.

Izdavatelj nece raditi dopunu Prospekta niti obavjesStavati imatelje Obveznica o eventualnim
naknadnim izmjenama i/ili dopunama relevantnih propisa. Osim izmjene propisa koja moze
dovesti do promjene poreznog tretmana ulaganja u Obveznice, koji rizik je opisan u tocki 3.3.5.1.
Prospekta, druge izmjene propisa takoder mogu negativno utjecati na Obveznice i/ili ulagatelje.

Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost materijalizacije rizika promjene propisa kojima se
reguliraju Obveznice i/ili ulagatelji u Obveznice niska. Eventualni negativan ucinak takvog rizika
na Obveznice ovisio bi o konkretnim izmjenama i/ili dopunama propisa, koje mogu biti vecéeg ili
manjeg opsega i/ili znacaja, pa se procjenjuje kao sredniji.

3.3.6. Rizici povezani uz odrzivost

3.3.6.1. Rizik neprikladnosti ulaganja u obveznice povezane uz odrzZivost

lako se Obveznice izdaju kao financijski instrument povezan s odrzivos¢u (engleski:
~sustainability-linked bonds“) one se ne smatraju tzv. "zelenim" ili "okoliSnim" obveznicama
(engleski: ,green bonds*), "drustvenim" obveznicama (engleski: ,,social bonds*) niti "odrzivim"
obveznicama (engleski: ,sustainability bonds®). Tek je stupanjem na snagu Uredbe (EU)
2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeca od 22. studenog 2023. godine o europskim zelenim
obveznicama i neobveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziste kao okolisSno
odrzive i za obveznice povezane s odrzivo$¢u, usvojene u studenom 2023. godine, donesene
kako bi se unaprijedilo trziSte "zelenih" obveznica, definirano Sto se smatra obveznicama
povezanim s odrzivo$¢u. Predmetna uredba obveznice s odrzivo$S¢u definira kao obveznica Cije
se financijske ili strukturne znacajke razlikuju ovisno o tome je li izdavatelj ostvario prethodno
definirane ciljeve okoliSne odrzZivosti.

Na trzisStu se uvrijezilo da se "obveznicom povezanom s odrzivos¢u" smatra svaka obveznica Ciji
su financijski i/ili drugi uvjeti ovisni o ispunjenju unaprijed utvrdenih ciljeva povezanih s
odrzivoscu, pri cemu se izdavatelji obvezuju da ¢e u definiranim rokovima ispuniti definirane
cilieve povezne uz odrzivost. Ispunjenje takvih ciljeva se u pravilu mjeri kroz utvrdene klju¢ne
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pokazatelje uspjeSnosti (engleski: ,key performance indicators”) te usporeduje s utvrdenim
ciljevima uspjesSnosti u pogledu odrzivosti (engleski: ,sustainability performance target®). Za
obveznice povezane s odrzivoScu nije karakteristiCcno da se izdavatelj obveZze namjenski koristiti
bilo koji dio prihoda od izdanja za svrhe povezane uz okolisne, drustvene ili upravljacke ciljeve
ili ciljeve povezane uz postizanje odrzivosti. Pri izdavanju Obveznica, Izdavatelj se rukovodio
ICMA nacelima obveznica povezanih s odrzivos¢u koja definiraju osnovna nacela i smjernice za
strukturiranje ovih obveznica (ICMA nacela dostupna su na poveznici:
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2024-
updates/Sustainability-Linked-Bond-Principles-June-2024.pdf

lako se Izdavatelj obvezao ispuniti ciljeve uspjeSnosti u pogledu odrzivosti, Izdavatelj se nije
obvezao iskoristiti bilo koji iznos prihoda od izdanja Obveznica na odredene projekte ili poslovne
aktivnosti koje zadovoljavaju okoliSne, drustvene i upravljacke kriterije ili kriterije odrzivosti.
Takoder, Izdavatelj se nije podvrgnuo bilo kakvim ograni¢enjima poslovanja niti se obvezao na
ispunjenje uvjeta koji mogu biti povezani sa zelenim i/ili drustvenim i/ili odrzivim obveznicama
na bilo kojem trziStu. Neispunjenje ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti ili pojedinih drugih
povezanih obveza lzdavatelja ne dovodi do nastupa Slucaja povrede, niti ¢e Izdavatelj biti
obvezan zbog toga prijevremeno otkupiti Obveznice, ve¢ ¢e lzdavatelj biti obvezan platiti
jednokratnu dodatnu naknadu (penal) po dospijecu, kako je to opisano u tocki 5.4.10.6. ovog
Prospekta.

Medutim, ako ciljevi uspjeSnosti u pogledu odrzZivosti ne budu ispunjeni ili ako Izdavatelj ne
bude pravovremeno izvjestavao javnost o tome u skladu s tockom 5.4.10.5. ovog Prospekta, to
moze imati negativan ucinak na vrijednost i/ili potraznju za Obveznicama. Osim toga, isplata
jednokratne dodatne naknade (penala) po dospijecu koje ovisi o postizanju ciljeva uspjesSnosti
u pogledu odrzivosti, moze biti nedovoljna da zadovolji zahtjeve ili oCekivanje ulagatelja.
Potencijalni ulagatelji trebali bi uzeti u obzir informacije sadrZzane u Prospektu i sami utvrditi
relevantnost takvih informacija za potrebe ulaganja u Obveznice te poduzeti bilo koja druga
istrazivanja koja smatraju potrebnim. Ciljevi uspjeSnosti u pogledu odrzivosti koje je Izdavatelj
odredio, jedinstveno su prilagodeni poslovanju i sposobnostima lzdavatelja te ih nije
jednostavno usporediti sa sli¢cnim ciljevima uspjesnosti u pogledu odrzivosti koje su si odredili
drugi izdavatelji te s uspjeSnosc¢u drugih izdavatelja u postizanju odabranih ciljeva uspjesSnosti
u pogledu odrzivosti.

Izdavatelj ne moze jamciti ulagateljima da ¢e Obveznice ispuniti sva ili bilo koja ocekivanja
ulagatelja u pogledu Obveznica ili bilo kojeg cilja uspjeSnosti u pogledu odrzZivosti koji se
kvalificira kao "odrzivi" ili "povezan uz odrzivost", niti da se nece pojaviti bilo kakvi negativni
okolisni i/ili drustveni i/ili drugi utjecaji u vezi s Izdavateljevim naporima da postigne ciljeve
uspjesnosti u pogledu odrzivosti.

Nadalje, nece nastupiti SluCaj povrede niti ¢e se od lzdavatelja zahtijevati Prijevremeni otkup
Obveznica, ako Izdavatelj ne ispuni ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzivosti, kako je to detaljnije
navedeno u toCki 5.4.10.6. ovog Prospekta. Slijedom navedenog, Obveznice moZzda nece
zadovoljiti zahtjeve pojedinog ulagatelja, trziSna nacela, kao niti buduc¢e zakonske, regulatorne
ili druge standarde za ulaganje u vrijednosne papire Ciji uvjeti su povezani uz ciljeve uspjesnosti
u pogledu odrzivosti ili u vrijednosne papire koji opcenito imaju karakteristike poticanja
odrzivosti.

Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost ostvarenja rizika neprikladnosti ulaganja u Obveznice
povezane uz odrzivost srednja. Potencijalni negativan uCinak ostvarenja navedenog Cimbenika
rizika procjenjuje se kao sredniji.
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3.3.6.2. Rizik nepostizanja ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzZivosti

Obveznice su financijski instrument povezan s odrzivo$cu, Ciji su financijski i drugi uvjeti
povezani s odrzivosc¢u, odnosno ispunjenjem unaprijed definiranih ciljeva uspjeSnosti u pogledu
odrzivosti. Ispunjenje navedenih uvjeta mjeri se putem unaprijed definiranih klju¢nih pokazatelja
uspjesnosti i ocjenjuje u odnosu na unaprijed definirane ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzivosti
(za viSe informacija upucuje se na toCke 5.4.10.1. i 5.4.10.2. ovog Prospekta). Izdavatelj c¢e
izvjeStavati javnost o kljuénim pokazateljima uspjeSnosti u skladu s tockom 5.4.10.5. ovog
Prospekta. Postizanje zadanih ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti te ispunjenje obveza iz
ovih Obveznica povezanih uz izvjeStavanje, zahtijevat ¢e od Izdavatelja znacajne izdatke, kao
Sto je to detaljnije opisano u tocki 5.4.10.2. ovog Prospekta. Ispunjenje zadanih ciljeva
uspjesSnosti u pogledu odrzivosti moze biti otezano u slucaju pojave nepredvidenih okolnosti
koje bi mogle utjecati na napore Izdavatelja u njihovu postizanju.

U sluCaju da lIzdavatelj ne postigne zadane ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzivosti, to ce
rezultirati obvezom plac¢anja jednokratne dodatne naknade (penala) po dospijecu Obveznica u
skladu s tockom 5.4.10.6. ovog Prospekta, a moze dovesti i do narusavanja ugleda lzdavatelja.
Neovisno o obvezi placanja jednokratne dodatne naknade (penala) po dospijeéu, ako Izdavatelj
ne ispuni zadane ciljeve uspjesSnosti u pogledu odrzivosti, to moze imati znaajan negativan
uc€inak na trzisnu vrijednost i/ili likvidnost Obveznica.

Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost ostvarenja rizika nepostizanja ciljeva uspjesSnosti u
pogledu odrzivosti srednja. Potencijalni negativan u¢inak ostvarenja navedenog ¢imbenika rizika
procjenjuje se kao sredniji.

3.3.6.3. Rizik povezan uz izracun klju¢nih pokazatelja uspjesnosti

Kljuéni pokazatelji uspjesSnosti koji ¢e se koristiti za mjerenje postizanja ciljeva uspjesSnosti u
pogledu odrzivosti ne mjere se, ve¢ se izraCunavaju. Za viSe detalja o klju¢nim pokazateljima
uspjesSnosti upucuje se na tocku 5.4.10.1. ovog Prospekta, a za ciljeve uspjesnosti u pogledu
odrzivosti upucuje se na toCku 5.4.10.2. ovog Prospekta.

IzraCuni pokazatelja provode se interno, odnosno od strane same Grupe. Navedeni izracuni
provode se na temelju Siroko prihvacenih standarda te ¢e se objavljivati na godiSnjoj razini u
posebnom odjeljku GodisSnjeg izvjestaja ili kao zasebni izvjeStaj o uspjesnosti postizana ciljeva
koje ¢e u tom slucaju biti dostupno na mreznoj stranici lzdavatelja (za viSe detalja upucuje se
na to¢ku 5.4.10.5. ovog Prospekta).

U odnosu na izradun postizanja zadanog cilja uspjesnosti u odnosu na broj malih i srednjih
poduzeca koja ¢e koristiti interaktivnu edukaciju o sigurnosti od kibernetic¢kih napada, Izdavatelj
je koristio definiciju malih i srednjih poduze¢a kako je propisana Preporukom Europske
komisije (96/280/EZ) od 3. travnja 1996. godine o definiciji malih i srednjih poduzeca. Postoji rizik
da bi se odlukom Europske komisije definicija malih i srednjih pouze¢a mogla promijeniti na
nacin da se pojedini korisnici interaktivne edukacije Izdavatelja, primjenom drugacije definicije,
viSe ne bi mogli smatrati malim ili srednjim poduze¢em.

Grupa prilikom izracuna emisija stakleni¢kih plinova koristi metodologiju i definicije navedene
u "Standardu korporativnog racunovodstva i izvjeStavanja protokola o emisijama staklenickih
plinova" (engleski: ,Greenhouse Gas Protocol Corporate Accounting and Reporting Standard®,
"GHG Protokol"). Takvi industrijski prihvac¢eni standardi mogu se s vremenom razvijati i mijenjati,
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a Sto onda moze utjecati i na sposobnost Izdavatelja da ispuni zadane ciljeve uspjeSnosti u
pogledu odrzZivosti. Naime, navedeni standardi predmet su raspravljanja stru¢nih skupina te se
njihovi zakljuéci s vremenom mogu mijenjati i razvijati. Razvojem znanosti i tehnologije takoder
moze doci do izmjena i razvoja predmetnih standarda. Sukladno navedenom, nacin na koji Grupa
izracunava klju¢ne pokazatelje uspjesSnosti, odnosno smanjenje opsega 1 i opsega 2 emisija
staklenic¢kih plinova takoder se s vremenom moze promijeniti. Izdavatelj procjenjuje da je
vjerojatnost ostvarenja rizika povezanog uz izracun klju¢nih pokazatelja uspjesSnosti srednja.
Potencijalni negativan ucinak ostvarenja navedenog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao sredniji.

4. REGISTRACIJSKI DOKUMENT

4.1. ODGOVORNE OSOBE, INFORMACIJE O TRECIM STRANAMA,
STRUCNA IZVJESCA I ODOBRENJE NADLEZNOG TIJELA

4.1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Registracijskom
dokumentu

Za informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu odgovorne su sljedeée osobe:

Izdavatelj: SPAN dioni¢ko drustvo za projektiranje informacijskih
sustava, sa sjediStem u Zagrebu, Koturaska cesta 47, OIB
19680551758, MBS 080192242, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu;

Clanovi Uprave: Nikola Dujmovi¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Biskupa Galjufa 5a, OIB 8237277267,

Ana Vuksi¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Goljak 30 a, OIB: 09192101991;

Sasa Kramar, s prebivaliStem u Zagrebu,
Ulica Vladimira Nazora 12, OIB 05366856559;

Mihaela Trbojevi¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Nezi¢eva ulica 2F, OIB 11474700865.

Nadzorni odbor: Ante Mandié, s prebivaliStem u Zagrebu
Stonska 1, OIB 96700400364

Anton Paulié, s prebivaliStem u Zagrebu,
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Ulica Marina Tartaglie 18, OIB 25363604444

Ivana Soljan s prebivali§tem u Zagrebu,
Draskovic¢eva ulica 12, OIB 07062097987;

Mirjana Marinkovi¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Ulica Vladimira Ruzdjaka 27, OIB 35088274407,

Barbara Gradecak, s prebivaliStem u Stubic¢kim Toplicama,
Toplicko naselje 46, OIB: 15325413067.

4.1.2. Izjava odgovornih osoba za Registracijski dokument

Osobe koje su odgovorne za informacije sadrzane u ovome Prospektu ovime izjavljuju:

“Nakon poduzimanja svih potrebnih mjera da se to osigura, izjavljujemo da su, prema nasim
saznanjima, informacije sadrzane u ovom Prospektu u skladu s d¢injenicama te da nisu
izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na sadrzaj Prospekta”.

Potpisnici Izjave:
Izdavatelj

Zastupan po &lanovima Uprave:

Digitally signed by
Nl KO I—A NIKOLA DUIMOVIC
DUJ MOVlC Date: 2025.06.27

06:03:40 +02'00'

Nikola Dujmovic
Predsjednik Uprave

Digitally signed o Digitally signed . .
ANA oyaNAVUKSIC  DQASA by SASAKRAMAR MIHAELA e sianea®y
C 1~ Date:2025.06.27 Date: 2025.06.27 * Date: 2025.06.27
VU KS | 09:01:55 +02'00' KRAMA R 08:57:46 +02'00' TRBOJ EVIC 09:00:28 +02'00'
Ana Vuksic Sasa Kramar Mihaela Trbojevic
Clanica Uprave Clan Uprave Clanica Uprave
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Nadzorni odbor:

A NTE Digetally signed by ANTE MARDIC
MANDIC Date: 20250626 17:1357 +0200
Ante Mandic
Predsjednik Nadzornog
odbora
Digitally signed by Digitally signed b Digitally signed by
ARON  pobene IVANA vanatooa ~ MIRJANA MIRIANA MARINK
Date: 2025.06.26 - Date: 2025.06.27 Date: 2025.06.27 C
PAULIC 18:25:08 +02'00° SOLJAN n;ﬂes;m +02'00' MARlNKOV|C +02°00'
Aron Paulic Ilvana Soljan Mirjana Marinkovic
Zamjenik predsjednika Clanica Nadzornog odbora Clanica Nadzornog odbora

Nadzornog odbora

Digitally signed by
BARBARA BARBARA GRADECAK
~ Date: 2025.06.27
GRADECAK 09:10:51 +02'00°
Barbara Gradecak
Clanica Nadzornog odbora

4.1.3. Izjave ili izvjeSca strucnjaka

U Registracijskom dokumentu su ukljucene sljedece izjave ili izvjeS¢a strucnjaka:

(a) Izvjes¢e neovisnog revizora od dana 30. travnja 2025. godine, dano u vezi obavljene
revizije konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za godinu koja
je zavrsila dana 31. prosinca 2024. godine, a koje je izradio neovisni revizor Deloitte d.o.o.
Zagreb Tower RadniCka cesta 80 1 000 Zagreb Hrvatska OIB: 11686457780 upisano u
Registar revizora koji vodi Ministarstvo financija Republike Hrvatske pod registarskim
brojem 100001360.

Podaci o ovlastenim revizorima koji su potpisali naprijed navedena izvjes¢a navedena su u tocki
4.2.1. ovog Prospekta.

Naprijed navedeni revizori nemaju udjela u Izdavatelju.

Svako od naprijed navedenih izvje$¢a neovisnih revizora sastavljena su na zahtjev Izdavatelja te
su uklju¢ena u Prospekt upucivanjem u cjelokupnom tekstu u kojem su ih revizori predali
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Izdavatelju. IzvjeS¢a neovisnih revizora uklju¢ena su u ovaj Prospekt uz suglasnost osobe koja
je odobrila sadrzaj tog dijela Prospekta za potrebe izrade Prospekta.

4.1.4. Informacije koje potjecu od strane treéih osoba

U Registracijskom dokumentu ukljucene su informacije koje potjeCu od trecih osoba, i to:

(a) Informacije o Izdavatelju dostupne su na internetskim stranicama Ministarstva pravosuda
i uprave — Sudski registar

https://sudreg.pravosudje.hr

(b) informacije o dionic¢arima Izdavatelja dobivene od SKDD-a (www.skdd.hr);

c) u tocCki 4.6.2. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Eurobarometra na
poveznicama:

https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/3176

d) u tocki 4.6.2. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici World Economic Forum
na poveznici:

https://reports.weforum.org/docs/WEF_Global Cybersecurity Outlook 2025.pdf

e) u tocki 4.6.2. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Netacea na poveznici:

https://netacea.com/datasheets/flexible-api-integration/

f) u toCki 4.6.2. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Cloud Defense na
poveznici:

https://www.clouddefense.ai/future-of-cloud-computing/

g) u tocki 4.6.2. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Goldman Sachs na
poveznici:

https://www.goldmansachs.com/insights/articles/cloud-revenues-poised-to-reach-2-trillion-by-
2030-amid-ai-rollout

h) u tocki 4.6.2. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici G2 Research Hub na
poveznici:

https://research.g2.com/insights/cloud-trends-2025

i) u tocCki 4.6.2. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici McKinsey na poveznici:

Al in the workplace: A report for 2025 | McKinsey

j) u tocki 5.4.10.1. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Sustainalytics
dostupni na poveznici:

https:/www.sustainalytics.com/esg-research/resource/investors-esg-blog/cybersecurity-a-
growing-esg-and-business-risk

k) u tocki 5.410.1. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Ministarstva
unutarnjih poslova RH dostupni na poveznici

https://mup.gov.hr/UserDocslmages/minstarstvo/kibernetika/strategija_kibernetika.pdf
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) u tocCki 5.4101. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Ministarstva
unutarnjih poslova RH dostupni na poveznici:

https://mup.gov.hr/UserDocslmages/minstarstvo/kibernetika/akcijski_plan kibernetika.pdf

m) u toCki 5.410.1. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Europske unije
dostupni na poveznici:

https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/cybersecurity-strategy
https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/library/eus-cybersecurity-strategy-digital-decade

n) u tocCki 5.410.. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici ICMA Group dostupni
na poveznici:
https:/www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-
handbooks/sustainability-linked-bond-principles-slbp/

0) u tocCki 5.4.10.1. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Sustainability
Accounting Standards Board na poveznici:

https://sasb.ifrs.org/standards/materiality-finder/find/?industry%5B0%5D=TC-SI

p)u tocki 5.4.10.1. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici S&P Global na
poveznici:

https:/www.spglobal.com/esg/solutions/industry-materiality

r) u tocki 5.4.10.2. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici MSCI na poveznici:

https:/www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-industry-materiality-map#

s) u tocki 5.4.10.2. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Eddie.net na
poveznici:

https://www.edie.net/partner-content/digital-decarbonisation-the-key-enabler-for-corporate-
decarbonisation/

Navedene informacije toCno su prenesene te prema saznanju lzdavatelja i koliko se moze
potvrditi na temelju informacija koje su objavile tre¢e osobe, nisu izostavljene Cinjenice zbog
kojih bi tako prenesene informacije bile netocne ili obmanjujuce.

Napominje se kako informacije na navedenim internetskim stranicama nisu dio Prospekta te ih
HANFA nije provjerila niti odobrila. Za potrebe ovog Prospekta, informacije dobivene od ostalih
¢lanica Grupe ne smatraju se informacijama dobivenima od strane treéih osoba.

4.1.5. Odobrenje nadleznog tijela

Izdavatelj izjavljuje da:

(a) je ovaj Prospekt odobrila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA), u
funkciji nadleznog tijela u skladu s Uredbom o prospektu;

(b) HANFA potvrduje samo da se u ovom Prospektu postuju nacela potpunosti, razumljivosti
i dosljednosti propisana Uredbom o prospektu;

(c) se takvo odobrenje ne bi trebalo smatrati odobrenjem lzdavatelja na kojeg se ovaj
Prospekt odnosi; i
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(d) da je Registracijski dokument sastavljen kao dio pojednostavljenog prospekta u skladu s
¢lankom 14. Uredbe o prospektu.

4.2. OVLASTENI REVIZORI

4.2.1. Informacije o revizorima

Revidirani konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za godinu koja je
zavrsila na dan 31. prosinca 2024. godine, revidirani su od Deloitte d.o.o. Zagreb Tower Radnicka
cesta 80 1 000 Zagreb Hrvatska OIB: 11686457780 upisano u Registar revizora koji vodi
Ministarstvo financija Republike Hrvatske pod registarskim brojem 100001360.

Ovlasteni revizor u Deloitte d.o.o., koji je revidirao godisnje konsolidirane i nekonsolidirane
financijske izvjeStaje Izdavatelja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2024. godine te potpisao
neovisno revizorsko izvjes¢e uz navedene izvjestaje lzdavatelja je Katarina Kadunc, upisan u
Registar revizora koji vodi Ministarstvo financija Republike Hrvatske pod registarskim brojem
400022884.

4.3. CIMBENICI RIZIKA

Opis znacajnih rizika specificnih za lzdavatelja i Grupu, a koji bi mogli utjecati na sposobnost
Izdavatelja i Grupe da ispune svoje obveze temeljem Obveznica, prikazani su u toCki 3.2. ovog
Prospekta.

4.4. INFORMACIJE O IZDAVATELJU

4.4.1. Opce informacije o Izdavatelju

Tvrtka Izdavatelja: SPAN dioni¢ko drustvo za projektiranje informacijskih
sustava

Skrac¢ena tvrtka Izdavatelja: SPAN d.d.

Sjediste: Zagreb (Grad Zagreb), Republika Hrvatska

Adresa: Koturaska cesta 47

Broj telefona: + 38516690 200

Pravni oblik: Dioni¢ko drustvo

Drzava u kojoj je lzdavatelj osnovan: Republika Hrvatska
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Datum osnivanja: Dana 23.03.1993. godine sklopljen je Ugovor o osnivanju
drustva, dok je 23.04.1993. godine doneseno rjesenje
Okruznog privrednog suda Zagreb o upisu Izdavatelja u
sudski registar.

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj
posluje: zakonodavstvo Republike Hrvatske i pravna stecevina
Europske unije

Nadlezni Trgovacki sud: Trgovacki sud u Zagrebu
Mati¢ni broj: 00313017

MBS: 080192242

OIB: 19680551758

LEI: 747800LOD5F39CX8NA43
Adresa elektroni¢ke poste: legal.span@span.eu
Internetska stranica lzdavatelja: www.span.eu

Informacije navedene na internetskim stranicama Izdavatelja nisu dio ovog Prospekta, osim ako
su te informacije u Prospekt uklju¢ene upucivanjem.

4.5. PREGLED POSLOVANJA

4.5.1. Glavne djelatnosti Grupe
Izdavatelj je pri Sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu registrirao sljedece djelatnosti:

Tablica 6 Popis registriranih djelatnosti Izdavatelja

22 Izdavacka i tiskarska djelatnost

30 Proizvodnja uredskih strojeva i racunala

71.33 Iznajm. ured. strojeva i opr., uklj. racunala

72 Racunalne i srodne aktivnosti

7414 Savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravlj.

74.8 Ostale poslovne djelatnosti, d. n.

W inZenjering, projektni menadzment i tehni¢ke djelatnosti

B3 davanje poduke u informatici i projektiranje informacijskih sustava
W obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu
w zastupanje stranih tvrtki

B3 Kupnja i prodaja robe

w umnozavanje snimljenih zapisa

w dizajn novih medija (multimedija)

w izrada i odrzavanje web stranica
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web dizajn

graficki dizajn

industrijski dizajn

popravak racunala

popravak i odrzavanje strojeva i opreme

usluge certificiranja elektronickog potpisa

usluge informacijskog drustva

pruzanje usluga u trgovini

promidzba (reklama i propaganda)

prijevoz osoba i tereta za vlastite potrebe

djelatnost elektronic¢kih komunikacijskih mreza i usluga
univerzalne usluge s podrudja elektronic¢kih komunikacija
usluga s posebnom tarifom

djelatnost pruzanja audio i/ili audiovizualnih medijskih usluga
djelatnost pruzanja usluga elektronickih publikacija
djelatnost objavljivanja audiovizualnog i radijskog programa
djelatnost pruzanja medijskih usluga televizije i/ili radija
audiovizualne djelatnosti

djelatnost proizvodnje audiovizualnih djela

promet audiovizualnih djela

javno prikazivanje audiovizualnih djela

komplementarne djelatnosti audiovizualnim djelatnostima

organiziranje koncerata, revija, zabavnih igara, priredaba, sajmmova, seminara, tecajeva i kongresa

racunovodstveni poslovi

administrativne djelatnosti

Izvor: internetska stranica sudskog registra: https://sudreg.pravosudje.hr

Pored svojih djelatnosti opisanih u tocki 4.5.1 ovog Prospekta, Izdavatelj je ujedno mati¢no
drustvo Grupe te drzi udjele u Ovisnim drustvima. Na datum 31. 05. 2025. godine Izdavatelj ima
udjele u Ovisnim drustvima preko kojih Grupa takoder obavlja svoje poslovne djelatnosti. U
Tablici broj 7 u nastavku su navedena Ovisna drustva lzdavatelja, drZzava sjediSta, udio
Izdavatelja u vlasniStvu i glasackim pravima u Ovisnim drustvima, te glavne djelatnosti svakog
Ovisnog drustva lzdavatelja.

Tablica 7 Popis Ovisnih drustava Izdavatelja te ustanove koju je osnovao Izdavatelj s naznakom (izravnog

ili neizravnog) vlasnic¢kog udjela Izdavatelja na dan 31. 05. 2025. godine.

Ovisno drustvo Drzava sjedista Udio Izdavatelja (%)

Osnovna djelatnost

| Trilix d.o.o.

Republika Hrvatska 90,00%'

Savjetovanje u
informacijskim
tehnologijama

" Izdavatelj ostvaruje 100% glasackih prava, jer je 10% udjela vlastiti poslovni udjel drustva
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Inkubator kiberneticke Republika Hrvatska 100,00 Savjetovanje u vezi s

sigurnosti d.o.o. racunalima
SPAN Centar kiberneticke Republika Hrvatska 100,00 Obrazovanje odraslih
sigurnosti, ustanova
SPAN d.o.o Republika Slovenija 100,00 Projektiranje
informacijskih sustava
SPAN USA Inc. SAD 100,00 Pruzanje IT usluga
SPAN IT Ltd. Ujedinjeno 100,00 Opca komercijalna
Kraljevstvo djelatnost
SPAN Azerbaijan MMC Republika 100,00 Pruzanje IT usluga
Azerbajdzan
SPAN LLC Republika Ukrajina 100,00 Savjetovanje u
informatizaciji
SPAN GmbH Savezna Republika 100,00 Pruzanje IT usluga
Njemacka
SPAN Swiss AG (u likvidaciji) Svicarska 100,00 Pruzanje IT usluga
Konfederacija
SPAN B.V. Kraljevina 100,00 Licenciranje softvera,
Nizozemska upravljanje softverskom

imovinom, sigurnosne i
usluge u oblaku te
poslovna rjesenja i razvoj

SPAN-IT s.r.L. Republika Moldavija 100,00 Pruzanje IT usluga
Republika Estonija 100,00 Licenciranje i upravljanje

Osalhing GT Tarkvara softverskom imovinom

SPAN LLC Republika Gruzija 100,00 Veleprodaja racunala,

racunalne periferne
opreme i softvera

Span Kazakhstan Limited Republika 92,30 Savjetodavne usluge u
Kazakhstan podrucju informacijske
tehnologije
Span Polska sp. z o.0. Republika Poljska 100,002 Pruzanje IT usluga
Span IT s.r.o. Republika Ceska 100,003 Pruzanje IT usluga

Izvor: Izdavatelj

Osim Ovisnih drustava koja su dio Grupe, lzdavatelj takoder ima (50% ili manje) udjela u
sljede¢em drustvu koje nije dio Grupe:

Drustvo Drzava sjedista Udio Izdavatelja Osnovna djelatnost

I T T T 1
Fintech Digital Services Republika Hrvatska 35,00% Racunalno programiranje
d.o.o.

Poslovanje je zbog potrebe donosenja poslovnih odluka i procjene poslovanja Izdavatelja i Grupe
podijeljeno na cetiri poslovna segmenata (kako je nize navedeno). Svaki poslovni segment

2 |Izdavatelj ostvaruje 100% glasackih prava jer je vlasnik svih poslovnih udjela u drustvu Span B.V., a koje
je suosnivac drustva

3 Izdavatelj ostvaruje 100% glasackih prava jer je vlasnik svih poslovnih udjela u drustvu Span B.V., a koje
je jedini osnivac drustva
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predstavlja prepoznatljivu komponentu ili dio Grupe koji je angaziran u prodaji povezanih
proizvoda i usluga te je podlozan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih primjenjivih na
druge poslovne segmente. Na temelju takve organizacije poslovanja, Grupa donosi odluke o
raspodjeli resursa na pojedine poslovne segmente.

Glavne poslovne djelatnosti Izdavatelja i Grupe podijeljena su u Cetiri segmenta:

(a) Upravljanje softverskom imovinom i licenciranje;
(b) Infrastrukturne usluge, Cloud i Cyber Security;
(c) Razvoj softvera i poslovnih rjesenja;

(d) Upravljanje servisima i tehni¢ka podrska.

(a) Upravljanje softverskom imovinom i licenciranje

Prvi korak u poslovnom odnosu s korisnikom predstavlja licenciranje. Ovaj segment poslovanja
ukljuCuje prodaju programskih licenci i pomoc¢ korisnicima oko odabira najprimjerenijih
programskih licenci za njihovo poslovanje te brigu o pravovremenoj obnovi kupljenih licenci od
strane korisnika. Na pocetku procesa Grupa analizira cjelokupno poslovanje korisnika s ciljem
identifikacije stvarnih potreba za odgovaraju¢im softverom i optimizacije njegovog poslovanja.
Na taj nacin Grupa nastoji za korisnika postic¢i ustede i smanijiti IT rizike kojima je izlozen vec
pri samom ugovaranju nabave softvera. Time ujedno, Grupa postaje dugorocni savjetnik
korisnika kad je rije¢ o upravljanju njegovom softverskom imovinom.

Vise od 30 godina Grupa je dobavlja¢ licenci za neke od najvecih svjetskih proizvodaca
softverskih rjeSenja. U ovom segmentu svog poslovanja Grupa objedinjuje struc¢nost i vrhunsku
tehnologiju sa ciljem da se korisnicima pojednostavi licenciranje, osigura uskladenost,
automatizira upravljanje i optimiziraju troskovi koristenja softvera. Za potrebe pruzanja usluga
upravljanja softverskom imovinom Grupa koristi suvremene tehnoloske alate i standarde.

Kad je rijeC o prodaji licenci, najznacajniji dobavlja¢ Grupe je Microsoft, Grupa je od samog
osnutka dio njegove partnerske mreze. Grupa ima status ,Microsoft Solutions Partner® i srediSte
je stru€nosti za Azure i M365 platforme, cloud sigurnosna rjeSenja, poslovna rjeSenja, Al i
rieSenja za povecanje produktivnosti.

Grupa je vodeci regionalni partner Microsofta s dozvolom za pruzanje usluga licenciranja
(engleski: ,License Service Provider®, ,LSP“) i cloud usluga (engleski: ,Cloud Service
Provider“ ,,CSP“) u EU/EFTA regiji, Ukrajini, Azerbajdzanu i CIS regiji. Svojim Microsoft Solutions
Provider statusom u Sest podrucja Grupa kontinuirano dokazuje uspjeh u inovacijama i
implementaciji Microsoftovih rjesenja.

Kroz viSse od 30 godina poslovanja Grupa je izgradila strateSko partnerstvo za isporuku
transformativnih IT rjeSenja. Takoder, Sirok portfelj partnera Grupe rezultat je suradnje s
vodecim proizvodacima softvera s ciljem uspjeSnog ispunjavanja svih zahtjeva korisnika Grupe.
U segmentu upravljanja softverskom imovinom i licenciranjem uz lzdavatelja, posluju i njegova
Ovisna drustva Span d.o.o. Ljubljana, Span LLC, Kijev i Span Azerbaijan MMC.
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(b) Infrastrukturne usluge, Cloud i Cyber Security

Segment Infrastrukturne usluge, Cloud i Cyber Security ¢ine usluge koje ukljucuju projektiranje
i razvoj informacijskih sustava u skladu s poslovnim potrebama korisnika te Cloud i Cyber
Security usluge. U tu svrhu Grupa koristi napredna i inovativna tehnoloska rjesenja i softverske
alate globalnih lidera u IT sektoru. Projekti izgradnje informacijskih sustava mogu biti razliitog
trajanja, od jednogodisnjih do visegodisnjih, a Grupa ih projektira i razvija prema konkretnim
poslovnim potrebama i standardima klijenata (tzv. tailor made rjeSenja). Grupa ima za cilj
izgraditi IT sustav prilagoden korisniku koji ¢e optimalno podrzavati njegovo trenutno poslovanje
i poslovni rast, pa ovaj proces ukljucuje detaljnu analizu postojec¢ih poslovnih procesa korisnika.

Kad je rije¢ o Cloud uslugama, Grupa svojim korisnicima osigurava cjelovita rjeSenja, od usluge
procjene spremnosti korisnika, pripreme i omogucavanja prelaska korisnika na Cloud platformu
do upravljanja samim cloudom. Uslugama multicloud okruzenja (upotreba viSe Cloud platformi
razli¢itih dobavljaca u istom okruzenju), Grupa korisnicima osigurava nadzor Cloud okruzenja,
optimizaciju troskova i sigurnost IT sustava.

Grupa je ovlasteni pruzatelj usluga savjetovanja u Cloudu i implementacije za Microsoft Azure,
Google Cloud Services i Amazon Web Services. Ta su drustva ujedno najznacajniji dobavljaci
Grupe u segmentu infrastrukturnih usluga i Clouda.

Ovaj segment poslovanja uklju€uje i brigu o sigurnosti IT sustava. Grupa nastoji sustave korisnika
uciniti otpornima na kibernetic¢ke prijetnje ili napade. U svijetu kontinuirane evolucije prijetnji,
sve vece mobilnosti i digitalizacije, potrebna je neprekidna budnost i spremnost na brzu reakciju.
Grupa je uspostavila Sigurnosni operativni centar (SOC), koji predstavlja cjelovitu uslugu koja
Stiti korisnika od Sirokog spektra kibernetickih prijetnji, 24 sata dnevno, 365 dana u godini.

Pored toga, Grupa prenosi znanje i osnazuje poslovnu zajednicu da Sto efikasnije odgovara na
sve prisutnije i sve sofisticiranije kiberneticke prijetnje, koje predstavljaju jedan od najvecih
rizika za poslovanje. Namjera je to postic¢i poslovanjem drustva Inkubator kiberneticke sigurnosti
kojega je Grupa osnovala u rujnu 2022. godine i ustanove Span centar kiberneticke sigurnosti,
koji nude edukacije, treninge i konzultantske usluge namijenjene zaposlenicima iz javnog i
privatnog sektora. Pri tome je program edukacije prilagoden specifi¢cnim potrebama polaznika
ili drustva te podrazumijeva aktivno sudjelovanje u stvarnim situacijama, gdje profesionalni
hakeri simuliraju stvarne napade na njihove poslovne sustave.

Pored Izdavatelja ¢lanovi Grupe koji obavljaju poslove ovog segmenta su Ovisna drustva: TRILIX
d.o.o0. Zagreb Span d.o.o. Ljubljana, Span USA Inc. Chicago i Span LLC Kijev.

(c) Upravljanje servisima i tehnicka podrska

Ovaj segment poslovanja ukljuCuje usluge potpunog nadzora i upravljanja IT okruzenjem koje se
pruza korisnicima ovisno o ugovorenoj razini usluge. Grupa osigurava kontinuiranu dostupnost
usluge 24 sata na dan, 7 dana u tjednu, svih 365 dana u godini, neovisno o tome jesu li sustavi
projektirani, izgradeni i pusteni u rad od strane Grupe ili drugog dobavljaca.

lako ugovaranje ovih usluga obi¢no slijedi nakon sto Grupa za korisnika implementira ili integrira
pojedina tehnoloska rjesenja u njegovo vlastito IT okruzenje, Grupa pruza usluge iz ovog
segmenta i neovisno o prethodnoj integraciji tehnologije u okolinu korisnika, osobito u
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slu¢ajevima kada korisnik ima potrebu za specificnim znanjima, boljom dostupnos§¢u stru¢ne IT
podrske ili za dodatnim resursima sposobnima izvrSiti visokoriziéne operativne radnje velikog
volumena.

Usluge obuhvacene ovim poslovnim segmentom, Grupa temelji na najboljoj praksi u upravljanju
IT-om (,ITIL). Za obavljanje ovih poslova Grupa posjeduje certifikate prema medunarodnim
normama ISO 9001, ISO/IEC 20000 te ISO/IEC 27001. Certifikacija i standardizacija poslovanja
podizu ugled lzdavatelja kao pouzdanog i organiziranog partnera te predstavljaju jamstvo
sigurnog postupanja s informacijama i osjetljivim podacima, uz jasno definirane odgovornosti i
ovlasti unutar organizacije. Implementacija ISO standarda u poslovanju znacajan je ¢imbenik
povecanja konkurentnosti na medunarodnom trzistu od kojih Grupa u svojem poslovanju
primjenjuje osam.

U ovom segmentu posluje Izdavatelj te Ovisna drustva Span d.o.o. Ljubljana i Span LLC Kijev.

(d) Razvoj softvera i poslovnih rjesenja

U ovaj poslovni segment ukljucen je razvoj vlastitih IT rjeSenja - odnosno softverskih platformi,
softverskih rjeSenja i softverskih proizvoda te Microsoft poslovnih rjeSenja. Razvoj softverskih
platformi podrazumijeva razvoj digitalnih platformi visokih performansi, spremnih za globalno
skaliranje koje Grupa temelji na rjesenjima Cloud poslovanja i mikro-servisnoj arhitekturi.

Razvoj softverskih rjeSenja odnosi se na razvoj specifi¢nih softverskih rjeSenja prema zahtjevima
klijenata iz podrucja razli¢itih tehnologija.

Razvoj softverskih proizvoda podrazumijeva izradu autorskih softverskih rjesenja.

Ovaj segment poslovanja ukljucuje razvoj naprednih IT rjeSenja, s naglaskom na softverske
platforme i usluge povezane s umjetnom inteligencijom (dalje: ,,Al“). Izdavatelj je specijaliziran
za stvaranje digitalnih platformi visokih performansi, spremnih za globalno skaliranje,
temeljenih na Cloud operacijama i arhitekturi mikro-servisa. Ove su platforme dizajnirane da
zadovolje jedinstvene potrebe svakog korisnika, osiguravajuci robusna i skalabilna rjesenja.

Osim softverskih platformi, Grupa se istice u Al uslugama, koriste¢i umjetnu inteligenciju za
isporuku inovativnih rjeSenja koja poboljSavaju poslovanje. Izdavateljeve usluge umjetne
inteligencije ukljucuju razvoj prilagodenih modela strojnog ucenja, prediktivnu analitiku, alate
za donosenje odluka temeljene na podacima i automatizaciju poslovnih procesa. Ove usluge
pomazu tvrtkama da optimiziraju svoje procese, poboljSaju ucinkovitost i steknu vrijedne uvide
iz svojih podataka. Te usluge pokazuju predanost Grupe pruzanju vrhunskih tehnoloskih rjeSenja
koja podrzavaju i trenutne operacije i buduci rast korisnika usluga Grupe.

U odnosu na Microsoft poslovna rjeSenja, Grupa ima viSe od 30 godina iskustva u dizajniranju,
razvoju i upravljanju informati¢kim sustavima temeljenim na Microsoftovim tehnologijama, a
Sirok raspon vjestina stru¢nih zaposlenika Grupe, utemeljen na desetljecima prakti¢nog iskustva,
osigurava neometanu, brzu integraciju Microsoftovih poslovnih rjeSenja korisnicima.

Pored Izdavatelja, u ovom segmentu posluju drustva Trilix d.o.o. Zagreb, Span d.o.o. Ljubljana i
Span LLC Kijev.

Podaci o rezultatima svakog izvjeStajnog poslovnog segmenta ukljuceni su u Godisnji izvjesStaj
Izdavatelja koji je uklju¢en u ovaj Prospekt upucivanjem (za viSe informacija, vidjeti To¢ku 4.10.1).
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4.6. INFORMACIJE O TRENDOVIMA

4.6.1. Izjava da nije bilo znacajnih negativnih promjena Izdavateljevih izgleda od
datuma posljednjih objavljenih revidiranih financijskih izvjeStaja ni znacajnih
promjena financijskih rezultata grupe od zavrsetka posljednjeg financijskog
razdoblja za koje su objavljene financijske informacije do datuma Prospekta

Od datuma posljednjeg objavljenog GodiSnjeg izvjeStaja Grupe za 2024. godinu nije bilo znacajnih
negativnih promjena Izdavateljevih izgleda niti je bilo znacajnih promjena financijskih rezultata
Izdavatelja od zavrsSetka posljednjeg financijskog razdoblja za koje su objavljene financijske
informacije do datuma ovog Prospekta.

4.6.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nepredvidivim dogadajima,
potraznji, preuzetim obvezama ili dogadajima koji bi mogli bitno utjecati na
[zdavateljeve izglede barem u tekucoj godini

KibernetiCka sigurnost i otpornost postaje sve vaznija za poslovanju jer prekidi u poslovanju
uzrokovani kiberneti¢kim incidentima imaju odredene financijske posljedice, U odnosu na
otpornosti IT sustava, pitanje kiberneticke sigurnosti koja je od strogo tehnicke teme, sve vecom
digitalizacijom poslovanja, postalo je strateSka tema. Prema istrazivanju Eurobarometra,
¢ak 71% organizacija* prepoznaje temu kiberneti¢ke sigurnosti kao strateski vaznu, no ono $to
zabrinjava jest Sto Cak 74% organizacija® koje su sudjelovale u istrazivanju nije provodilo
edukacije vezane za tu temu, kao ni treninge podizanja svijesti. Takoder, ve¢ se godinama
spominje manjak stru¢njaka u podrucju kiberneticke sigurnosti, dok u isto vrijeme geopoliticka
nestabilnost utjeCe na sve veci broj kibernetickih prijetnji koje posljedi¢no utjeCu na globalnu
sigurnost. Prema globalnom izvjes¢éu Svjetskog ekonomskog foruma, kiberneti¢ko $pijuniranje,
krada intelektualnog vlasnistva i ciljani napadi na klju¢nu infrastrukturu su u porastu, a jedan
od triju izvrénih direktora te prijetnje smatra glavnim brigama.®

Takoder Al sve vise dobiva na znacaju. Sve je prisutnije uskladivanje Al alata sa svakodnevnim
potrebama i zadacima korisnika kako bi nam pomogli u rjeSavanju istih i ujedno poboljsali nase
vjestine. U isto vrijeme, kibernetiCki kriminalci koriste istu tu tehnologiju kako bi producirali vedéi
broj napada i samim time povecali Sansu za zaradu. To potvrduje i predvidanje da ¢e vec¢ u 2026.
godini 93% organizacija biti izloZeno dnevnim napadima potpomognutim Al-jem.”

Umjetna inteligencija ima veliku ulogu u prikupljanju, analizi i sazimanju velike koli¢ine podataka,
a podaci su izrazito vrijedni za poslovanje. Zato je osim prikupljanja i analiziranja izuzetno vazno

* https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/3176
5 https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/3176
 https://reports.weforum.org/docs/WEF_Global_Cybersecurity_Outlook_2025.pdf
7 https://netacea.com/datasheets/flexible-api-integration/
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gdje i kako pohraniti te podatke. Tu ¢e veliku ulogu imati cloud. Predvida se da ¢e do 2030.
godine sve viSe organizacija koristiti multicloud jer u hibridnim cloud okolinama mogu koristiti
privatne i javne cloudove i tako povecati svoju poslovnu ucinkovitost i sigurnost. Time ce
organizacije moci integrirati razli¢ite pruzatelje cloud usluga i iskoristiti najbolje od svakog.
Predvida se i sve veca integracija Al-ja koja ¢e pomoci u automatizaciji procesa i osigurati samo-
odrzavanje sustava.® Stoga ne ¢udi podatak da ¢e ulaganja organizacija u cloud do 2030. godine
narasti do 2 bilijjuna dolara.®

Predvida se da c¢e ulaganjima u cloud doprinijeti upravo Al i to sa ¢ak 35% u iduce dvije godine™.
Razlog tomu jest koriStenje rjeSenja baziranih na Al-u koja se u velikoj mjeri pokrecu i koriste
kroz cloud infrastrukturu. Dolaskom Al-a najavljivalo se kako ¢e zamijeniti mnoge poslove, no
istrazivanje koje je proveo McKinsey pokazuje da su zaposlenici spremniji prihvatiti Al na svojem
radnom mjestu nego $to to vodstvo u organizacijama misli. Istrazivanje nam pokazuje da su
zaposlenici svjesni kako postoji mogucénost da Al zamijeni dio njihova posla, a njih 71% vjeruje
da ¢e njihovi poslodavci Al koristiti sigurno i eticki.” Sigurnom i etiCkom koriStenju Al-a doprinosi
i regulativa koju je donijela Europska unija (Akt o umjetnoj inteligenciji). Regulativa je na snagu
stupila 1. kolovoza 2024. godine, a vecina novih obveza koje su njome propisane krec¢e u primjenu
2. kolovoza 2026. godine.

4.7. PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj u ovaj Prospekt nije ukljucio predvidanja ili procjene dobiti.

4.8. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA I NADZORNA TIJELA

4.8.1. Podaci o ¢clanovima administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela
Izdavatelj primjenjuje dualisti¢ki sustav upravljanja, pri ¢emu je kod lzdavatelja utemeljena
Uprava i Nadzorni odbor.

4.8.1.1. Uprava Izdavatelja

Prema Statutu lzdavatelja Uprava moze imati od jednog do devet ¢lanova. Trenutno Uprava
Izdavatelja broji tri ¢lana imenovanih na razdoblje u trajanju od pet godina, dok je jedna ¢lanica
imenovana na mandat koji pocinje 01.04.2025. godine i traje do isteka mandata ostalih ¢lanova
Uprave odnosno do 16.12.2029. godine.

Tablica 8 Clanovi Uprave Izdavatelja

€lan Uprave Funkcija Trajanje aktualnog mandata
Nikola Dujmovi¢ Predsjednik uprave 16.12.2024. - 16.12.2029.
Sasa Kramar Clan uprave 16.12.2024. - 16.12.2029.
Ana Vuksié Clanica uprave 16.12.2024. - 16.12.2029.
Mihaela Trbojevi¢ Clanica uprave 01.04.2025. -16. 12.2029.

8 https://www.clouddefense.ai/future-of-cloud-computing/
® https://www.goldmansachs.com/insights/articles/cloud-revenues-poised-to-reach-2-trillion-by-2030-
amid-ai-rollout
° https://research.g2.com/insights/cloud-trends-2025
" https:/www.mckinsey.com/capabilities/mckinsey-digital/our-insights/superagency-in-the-workplace-
empowering-people-to-unlock-ais-full-potential-at-work
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Poslovna adresa svih ¢lanova Uprave je:
SPAN d.d.

Koturaska cesta 47

HR -10000 Zagreb

Republika Hrvatska

Trenutno se Uprava lzdavatelja sastoji od sljedecih ¢lanova:
Nikola Dujmovi¢, predsjednik Uprave

Nikola Dujmovi¢ je suosnivac i direktor Izdavatelja od njegova osnutka. Sve od dizajna i razvoja
strateski vaznih projekata, korporativne sigurnosti, preko kvalitete i postivanja pravnih pitanja
pa do uredske administracije spada izravnu nadleznost Nikole Dujmovi¢a. Takoder, Nikola
Dujmovi¢ odgovoran je za Sirenje poslovanja lzdavatelja izvan granica Republike Hrvatske, a bio
je i pokretacka snaga Izdavateljevog partnerstva s korporacijom Microsoft. Nikola Dujmovié
diplomirao je 2002. godine na Fakultetu elektrotehnike i racunarstva (,FER®) SveuciliSta u
Zagrebu. Prije osnivanja lzdavatelja osnovao je PERPETUUM - INTEGRALNI INFORMACIJSKI
SISTEMI d.o.o. i bio direktor istog od 1991. godine do 1992. godine. Osim toga, u razdoblju od
kolovoza 1993. godine do studenog 1995. godine Nikola Dujmovi¢ je radio i kao programer u
Andautonia d.o.o. Nikola Dujmovi¢ je bio aktivnho ukljuCen u viSe udruzenja vezanih za
unaprjedenje IT sektora poput Udruzenja za IT Hrvatske gospodarske komore, Hrvatskih
nezavisnih izvoznika softvera (CISEX) i Business Software Alliancea (BSA). Tako je u razdoblju
od 2017. godine do 2020. godine obnasao funkciju predsjednika UdruZenja za IT Hrvatske
gospodarske komore, od 2014. godine do 2016. godine funkciju predsjednika i ¢lana Uprave
Hrvatskih nezavisnih izvoznika softvera (CISEX), a od 1997. godine do 2004. godine bio je
potpredsjednik Business Software Alliancea. Nikola Dujmovi¢ ujedno je ¢lan uprave drustva
Inkubator kiberneti¢ke sigurnosti d.o.o. Zagreb, Koturaska cesta 47.

Ana Vuksi¢, ¢lanica Uprave

Ana Vuksic¢ je ¢lanica Uprave Izdavatelja zaduzena za financije, racunovodstvo, kontroling, ESG,
logistiku i uredsku administraciju. U financijama ima vise od 18 godina iskustva, a njena najveca
snaga lezi u temeljitom poznavanju racunovodstva, kontrolinga, riznice, rizika i poreznih pitanja.
Karijeru je zapocCela 2006. godine u drustvu Iskon Internet d.d. nakon Cega je u drustvu Proficio
d.o.o. dosla na poziciju voditeljice kontrolinga i izvjeStavanja. Izdavatelju se pridruzila 2020.
godine na poziciji direktorice financija. Svojim iskustvom i znanjem uvelike je doprinijela razvoju
novih politika i procedura te je bila klju¢an ¢lan tima u pripremi Izdavateljevog izlaska na
ZagrebaCku burzu. Kroz vodenje segmenata za koje je zaduzena, Ana aktivnho radi na
unaprjedenju lzdavateljevog poslovanja te odrzavanju i razvijanju odnosa s raznim financijskim
institucijama, vjerovnicima i investitorima.

Sasa Kramar, clan Uprave

Kao c¢lan Uprave za marketing, prodaju i poslovni razvoj, Sasa Kramar odgovoran je
medunarodni poslovni razvoj lzdavatelja te upravljanje cjelovitim portfeljem marketinskih i
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prodajnih aktivnosti. Zaduzen je za nadgledanje marketinskih, prodajnih i razvojnih aktivnosti u
Republici Hrvatskoj te Sloveniji, Ukrajini, Moldaviji, Azerbajdzanu, Estoniji i Gruziji. Tijekom svoje
dosadasnje karijere, Sasa Kramar radio je na rukovodec¢im pozicijama u tehnoloskim i
telekomunikacijskim kompanijama. Karijeru je zapoceo 1990. godine u Apple Centru NOVEL. U
2016. godini s pozicije ¢lana uprave Iskon Interneta prelazi u Hrvatski telekom d.d. i postaje ¢lan
uprave. Tu funkciju obnasa do sijeCnja 2020. godine, istovremeno obnasaju¢i funkciju
predsjednika Nadzornog odbora drustva Combis d.d. na kojoj je funkciji od 2016. godine te ¢lana
Nadzornog odbora Crnogorskog Telekoma od 2017. godine. Studirao je na Fakultetu
elektrotehnike i racunarstva (FER) SveuciliSta u Zagrebu, nakon Cega je nastavio usavrSavati
svoje znanje u Hrvatskoj i inozemstvu.

Mihaela Trbojevié¢, ¢lanica Uprave

Mihaela je ¢lanica Uprave lzdavatelja zaduzena za upravljanje proizvodima i uslugama. Svoju
karijeru kod lzdavatelja zapocela je 2008. godine te je zasluZzna za uspostavu i razvoj sustava
upravljanja uslugama i rjeSenjima s ciljem dugoro¢nog rasta. S obzirom na Sirok spektar obveza
i odgovornosti, Mihaelin utjecaj vidljiv je gotovo u svim aspektima lzdavateljevog poslovanja.

Zaduzena je za kreiranje lzdavateljevog portfelja te uspostavljanje klju¢nih partnerstava s
vodec¢im tehnoloskim tvrtkama, a sve s ciljem ostvarenja lzdavateljevih poslovnih ciljeva i
pozitivnog korisni¢kog iskustva.

Mihaelina ekspertiza i dubinsko poznavanje Izdavateljevih organizacijskih i tehnoloskih procesa
doprinijet ¢e daljnjem jacanju lzdavateljeve trziSne pozicije te prilagodbi ponude trziSnim
potrebama.

4.8.1.2. Nadzorni odbor Izdavatelja

Sukladno Statutu, Nadzorni odbor Izdavatelja broji pet ¢lanova od kojih je jedan predsjednik, a
jedan zamjenik predsjednika. DioniCari Izdavatelja na skupstini biraju Cetiri ¢lana Nadzornog
odbora, dok jednog clana imenuju radnici lIzdavatelja, odabiruc¢i svog predstavnika na
neposrednim izborima u skladu sa Zakonom o radu.

Nadzorni odbor Izdavatelja trenutno se sastoji od sljedecih ¢lanova:

Tablica 9 &lanovi Nadzornog odbora Izdavatelja

€lan Nadzornog odbora Funkcija Trajanje aktualnog mandata
Ante Mandi¢ Predsjednik 30. 09. 2024.- 30. 09. 2029.
Aron Pauli¢ Zamjenik predsjednika 30. 09. 2024.- 30. 09. 2029.
lvana Soljan Clanica 30. 09. 2024.- 30. 09. 2029.
Mirjana Marinkovi¢ Clanica 30. 09. 2024.- 30. 09. 2029.
Barbara Gradecak Clanica 29. 12. 2023. - 29. 12. 2027.
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U nastavku su kratki Zivotopisi ¢lanova Nadzornog odbora Izdavatelja.

Ante Mandi¢, predsjednik Nadzornog odbora.

ZavrsSio je Tehnic¢ku vojnu akademiju (TVA) u Zagrebu 1978. godine, Cime je stekao titulu
diplomiranog inZzenjera nuklearne fizike, odnosno stru¢njaka za nuklearno oruzje. Karijeru je
nastavio u vojsci, te se nakon pocetnih aktivnosti usmjerenih na obnasanje zapovjedne duznosti,
vratio na TVA kao predavac nakon ¢ega je radio i kao znanstveni istrazivac te vojni savjetnik u
inozemstvu. Vojsku je napustio 1991. godine nakon Cega je osnovao tvrtku IN2 za razvoj i
implementaciju softvera te pruzanje povezanih usluga. Do 2018. godine IN2 je prerastao u Grupu
od 12 regionalnih tvrtki s vise od 630 zaposlenika te je iste godine prodan kanadskoj grupaciji
Constellation Software. Ante Mandi¢ vecinski je vlasnik tvrtki INsig2 i NavBiz, investitor i
suvlasnik u ve¢em broju hrvatskih tvrtki te povremeno volontira kao mentor malim i srednjim
poduzetnicima u sklopu udruge Sentor Ciji je osnivac. Aktivni je sudionik hrvatske IT zajednice,
a kroz svoju karijeru obnasao je funkcije predsjednika udruga pri Hrvatskoj udruzi poslodavaca
(HUP) i Hrvatskoj gospodarskoj komori (HGK). Predsjednik Republike Hrvatske odlikovao ga je
2014. godine Redom Danice hrvatske za doprinos razvoju hrvatskog gospodarstva. Menadzerom
godine proglasen je 1999. i 2021. godine, dok je 2014. i 2018. godine proglasen poduzetnikom
godine. Magistrirao je 1985. godine na podrucju racunalne simulacije.

Izvan Grupe g. Ante Mandi¢ je trenutno savjetnik za razvoj poslovanja.

Aron Pauli¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Aron Pauli¢ ujedno je predsjednik Odbora za imenovanja i primitke |zdavatelja. Karijeru je
zapoceo kao programer, a kroz radni vijek radio je na poslovima projektiranja sustava i prodaje
naprednih rjeSenja. Vecinu karijere proveo je na upravljackim pozicijama u medijskoj industriji.
Aktivan je kreator hrvatske informaticke industrije ve¢ 30 godina, izdavac informatickih Casopisa,
knjiga i digitalnih publikacija, autor mnogobrojnih ¢lanaka i intervjua te organizator sajmova,
konferencija i seminara. Poslovni put zapoceo 1991. godine u drustvu AC NOVEL, gdje je radio
na poslovima razvoja i prodaje softvera. Od 1993. do danas suosnivac je i direktor medijske
tvrtke BUG. Diplomirao je 1991. godine na tadasnjem Elektrotehnickom fakultetu SveuciliSta u
Zagrebu (FER).

Izvan Grupe g. Aron Pauli¢ je suosnivac je i direktor drustva BUG d.o.o.

Ivana Soljan, élanica Nadzornog odbora

lvana Soljan diplomirala je kazalidnu reZiju i radiodifuziju te poslovnu komunikaciju, a takoder
ima i magisterij iz komunikacija. Jedna je od prvih poduzetnica u Hrvatskoj s iskustvom u
pokretanju, financiranju i prodaji projekata u medijima, turizmu i telekomunikacijskoj industriji.
Ima veliko iskustvo u upravljanju bududéi da je kao izvrSna direktorica i ¢lanica uprave obnasala
izvrSne pozicije u nekoliko menadzerskih timova (IN2, Jupiter Adria, Hrvatski telekom d.d., Iskon,
Europapress Holding d.o.o., Z3 tv itd.), gdje je uglavhom bila odgovorna za prodaju, marketing i
razvoj poslovanja. Takoder ima veliko opce iskustvo upravljanja. Suosnivacica je Zaklade Luka,
dobrotvorne zaklade koja financira sveuciliSnu Skolarinu za nadarene studentice bez
ekonomskih sredstava.
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Izvan Grupe gda. Ivana Soljan &lanica je Uprave u drustvima Backstage consulting d.o.o., Include
d.o.o. i Nest 01 d.o.o. te osnivacdica i direktorica coworking prostora Hub385.

Mirjana Marinkovié, ¢lanica Nadzornog odbora

Mirjana Marinkovi¢ je direktorica druStva Sapientia Nova d.o.o. Zagreb te niza projektnih
drustava u kojima razvija poduzetni¢cke ideje. Diplomirala je 1998. godine na Ekonomskom
fakultetu SveudiliSta u Zagrebu. Nakon toga nastavila je formalno obrazovanje pohadajuci
poslijediplomski studij na smjeru racunovodstvo, financije i revizija. U 2008. godini nagradena
od strane strukovne organizacije HZRIFD godisnjom nagradom Prof.dr.sc. Ferdo Spaji¢. Njezina
25-godiSnja profesionalna karijera od samih je poletaka vezana za investicijske fondove i
drustva Expandia Invest, CAIB Invest, te leasing industriju u Hrvatskoj za koju organizira i vodi
regionalni edukacijski program Leasing Akademija. Sudjeluje u znacajnim projektima
restrukturiranja u Hrvatskoj, ukljuCujuci se na poziciju financijske direktorice/prokuristice u
Hypo Alpe Adria Banci d.d. u razdoblju 2011. - 2012., kao i voditeljice konsolidacije grupe u
projektu restrukturiranja Agrokor grupe. Specijalizirana je prvenstveno za pokretanje poslovanja,
upravljanje rizicima, konsolidaciju, MSFI/MRS standarde i poduzetnicku djelatnost.

Izvan Grupe gda. Mirjana Marinkovi¢ je trenutno direktorica drustva SAPIENTIA Nova d.o.o.
Zagreb i ¢lanica Uprave drustva SPECIJALIST d.o.o. Zagreb.

Barbara Gradecak, ¢lanica Nadzornog odbora

Barbara Gradecak je 2006. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu stekla titulu viSeg
ekonomista za unutarnju i vanjsku trgovinu. Karijeru je zapocela u tvrtki Amadeus M.A.J., a od
2010. godine zaposlena je kod lzdavatelja. ZaduZena je za obracun placa, knjizenje ulaznih
racuna, obracdune PDV-a i pripreme zavr$nih racuna za ostale ¢lanice Grupe. Bila je aktivno
ukljucena u kljuéne aktivnosti Izdavateljevog poslovanja, poput izdanja i uvrStenja dionica
Izdavatelja na sluzbeno trziSte Zagrebacke burze i implementacije ESOP-a (engleski: ,,Employee
Stock Ownership Plan®). Krajem 2023. godine sukladno Statutu i Zakonu o radu izabrana je za
predstavnicu radnika u Nadzornom odboru Izdavatelja.

Gda. Barbara Gradecak je trenutno zaposlena kod lzdavatelja.

4.9. VECINSKI DIONICARI

4.9.1. U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, izravno ili neizravno vlasnistvo ili
kontrola nad Izdavateljem, priroda takve kontrole i mjere za sprjecavanje
zlouporabe kontrole

Temeljni kapital Izdavatelja na datum ovog Prospekta iznosi 3.920.000,00 EUR te je podijeljen
na 1.960.000,00 dionica, pojedinaénog nominalnog iznosa jedne dionice od 2,00 EUR, oznake
SPAN-R-A, ISIN oznake HRSPANRAQOO7.

U tablici u nastavku prikazano je prvih 10 dionic¢ara s najve¢im udjelima u vlasnistvu Izdavatelja.
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Tablica 10 - Najvedih 10 dioni¢ara Izdavatelja na dan 03.06.2025. godine

Red. broj Dionicar Broj dionica Postotak u temeljnom
kapitalu Izdavatelja (%)

1. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./DUJMOVIC NIKOLA 503.438 25,69

2. RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./RAIFFEISEN 131.111 6,69
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND

3. ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D./PBZ CO OMF - 113.490 5,79
KATEGORIJA A

4. INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRI D.0.0./DUJMOVIC 100.000 5,10
NIKOLA

5. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./PONGRAC MARIJAN 78.266 3,99

6. OTP BANKA D.D./ERSTE PLAVI OMF KATEGORIJE A 65.836 3,36

7. ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D./PBZ CO OMF - 65.200 3,33
KATEGORIJAB

8. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./BANEK ZVONIMIR 64.800 3,31

9. PRIVREDNA BANKA ZAGREB D.D./RAIFFEISEN OMF 52.097 2,66
KATEGORIJE A

10. FIMA-VRIJEDNOSNICE D.0.0./KOLAREK DARKO 51.742 2,64

Ukupno 1.225.980 62,55

Izvor: Registar vrijednosnih papira koji vodi SKDD (www.skdd.hr/portal)

Kontrolu nad Izdavateljem imaju njegovi dionicari (sukladno gornjoj tablici). Prema ¢lanku 21.
Statuta Izdavatelja, Glavna skupstina Izdavatelja moZe donositi valjane odluke ako su na njoj
prisutni — osobno ili putem punomocénika dioniCari Izdavatelja Cije dionice predstavljaju vise
od polovine temeljnog kapitala Izdavatelja. Glavna skupstina Izdavatelja odluke donosi ve¢inom
glasova (obi¢na vecina) osim ako je Zakonom o trovackim drustvima odredeno da je za neku
odluku potrebna posebna kvalificirana vecina i ispunjenje dodatnih pretpostavki. Na datum
ovog Prospekta niti jedan dioniCar lzdavatelja na drzi dionice koje bi predstavljale viSe od
polovine temeljnog kapitala Izdavatelja.

Ostali organi Izdavatelja, Uprava i Nadzorni odbor, u skladu sa svojim statutarnim ovlastima,
Zakonom o trgovackim drustvima te primjenjujuéi sva nacela korporativnog upravljanja,
ostvaruju kontrolu nad donosenjem odluka Izdavatelja.

4.9.2. Sukob interesa administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela

Ne postoji sukob interesa izmedu poslova koje osobe navedene u tocki 4.8.1.1. i 4.8.1.2. ovog
Prospekta obavljaju u lzdavatelju, odnosno Ovisnim drustvima i njihovih privatnih interesa,
odnosno drugih poslova osim kako je navedeno u nastavku.

Izdavatelj napominje su predsjednik Uprave Nikola Dujmovi¢ te ¢lanovi Uprave Sasa Kramar Ana
Vuksi¢ i Mihaela Trbojevi¢ te ¢lanovi Nadzornog odbora Aron Pauli¢ i Barbara Gradecak ujedno
dionicari Izdavatelja. Medutim, Izdavatelj je uspostavio odgovarajuc¢e mjere i postupke suzbijanja
sukoba interesa koji bi potencijalno mogli zbog toga nastati.

Tablica 11 Podaci o broju dionica koje na dan 30.05.2025. godine drZe &lanovi Uprave i Nadzornog odbora
Izdavatelja

Uprava
Ime i prezime Funkcija Broj dionica Postotak %
| Nikola Dujmovi¢ | Predsjednik Uprave | 603.909 I 30,81% I
Sasa Kramar Clan Uprave 10.249 0,52%
Ana Vukgié Clanica Uprave 489 0,02%
Mihaela Trbojevi¢ Clanica Uprave 3.016 0,15%
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Nadzorni odbor

Ime i prezime Funkcija Broj dionica Postotak %

T LI T T 1
Aron Pauli¢ Clan Nadzornog odbora 300 0,02%
Barbara Gradecak Clanica Nadzornog odbora 152 0,01%

Izvor: Registar vrijednosnih papira koji vodi SKDD: https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:1:2678779669125

4.9.3. Opis svih aranzmana poznatih Izdavatelju ¢ija bi provedba mogla
naknadno rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem

Prema najboljem saznanju lzdavatelja, ne postoje niti su u planu aranzmani koji bi rezultirali
promjenom kontrole nad lzdavateljem.

4.10. FINANCIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI I OBVEZAMA,
FINANCIJSKOM POLOZAJU TE DOBITI I GUBICIMA IZDAVATELJA

4.10.1. Financijski izvjestaji

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjesStaje koji daju istinit i
vjeran prikaz financijskog poloZaja lzdavatelja, rezultata poslovanja i nov€anih tokova, u skladu
s vazec¢im rac¢unovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje racunovodstvene
evidencije potrebne za pripremu financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opcu
odgovornost za poduzimanje raspolozivih mjera u cilju oCuvanja imovine l|zdavatelja te u
spreCavanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti. Uprava lzdavatelja odgovorna je za
odabir prikladnih racunovodstvenih politika u skladu s vaze¢im racunovodstvenim standardima
i za dosljednu primjenu istih, donosenje odluka i procjena koje su razumne i razborite te
pripremu financijskih izvjeStaja temeljem principa neograni¢enosti vremena poslovanja, osim
ako je pretpostavka da ¢e Izdavatelj nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji financijski izvjestaj.

Konacéno, Nadzorni odbor mora ispitati taj izvjestaj i u pisanom obliku izvijestiti Glavnu skupstinu
o rezultatima takvog ispitivanja, kao i navesti daje li suglasnost na godisnje financijske izvjestaje.
Ako Nadzorni odbor da suglasnost na godiSnje financijske izvjestaje, smatra se da su ih utvrdili
Uprava i Nadzorni odbor.

a) Godisnji izvjeStaj lzdavatelja za 2024. godinu koji ukljucuje revidirane odvojene
financijske izvjestaje Izdavatelja te revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe
za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2024. godine

Izdavatelj je u ovaj Prospekt ukljuCio Godisnji izvjeStaj Izdavatelja za 2024. godinu koji ukljucuje
revidirane godiSnje konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za financijsku godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2024. godine, ukljucivsi ga u ovaj Prospekt upucivanjem na javno objavljeni
Godisnji izvjestaj Izdavatelja za 2024. godinu koji ukljuCuje revidirane godiSnje konsolidirane
financijske izvjestaje Izdavatelja za financijsku godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2024. godine.

Godisnji izvjestaj za 2024. godinu dostupan je u elektronickom obliku na internetskim
stranicama lzdavatelja: www.span.eu/hr/media/godisnje-izvijesce-za-2024/.
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Revidirani godiSnji konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za financijsku godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2024. sastavljeni su u skladu s MSFI koje je usvojila Europska unija (EU)
(MSFI).

U Tablici br. 12 u nastavku prikazana su Ovisna drustva lzdavatelja koja su uklju¢ena u
konsolidirane financijske izvjestaje Grupe za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2024.
godine.

Tablica 12 Popis Ovisnih drustava uklju¢enih u konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za 2024.
godinu

Ovisno drustvo Glasacka prava Udio u vlasnistvu

(u %) (u %)
Span d.o.o. Ljubljana 100,00 100,00
Inkubator kiberneticke sigurnosti d.o.o. Zagreb 100,00 100,00
Span LLC Kijev 100,00 100,00
Trilix d.o.o. Zagreb 100,00 90,00™
Span Swiss AG, Zug -u likvidaciji 100,00 100,00
Span -IT, s.r.l. KiSinjev 100,00 100,00
Span GmbH, Munchen 100,00 100,00
Span USA Inc. Chicago 100,00 100,00
Osaiihing GT Tarkvara 100,00 100,00
Span Azerbaijan LLC, Baku 100,00 100,00
Span IT Ltd London 100,00 100,00
Span LLC, Thilisi 100,00 100,00
Ustanova Span Centar kiberneticke sigurnosti, Zagreb 100,00 100,00

lzvor: Izdavatelj

b) Tromjesecni financijski izvjesStaji za prva tri mjeseca 2025. godine

Izdavatelj je u ovaj Prospekt ukljuCio nerevidirane odvojene financijske izvjeStaje lzdavatelja i
nerevidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe za tromjese¢no razdoblje koje je zavrsilo
31. ozujka 2025. godine, ukljucivSi ih u ovaj Prospekt upucivanjemm na javno objavljene.
Nerevidirani odvojeni financijski izvjesStaji Izdavatelja i nerevidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Grupe za tromjesecno razdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka 2025. godine dostupni su u
elektroni¢kom obliku na internetskim stranicama Izdavatelja:

https://www.span.eu/hr/media/nerevidirani-rezultati-poslovanja-span-grupe-i-drus-tva-
span-dd 30042025/

Nerevidirani odvojeni financijski izvjestaji Izdavatelja i konsolidirani financijski izvjestaji Grupe
za tromjesecno razdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka 2025. godine sastavljeni su u skladu s MSFI
koje je usvojila Europska unija. Buduc¢i da gore navedeni tromjesecni konsolidirani financijski
izvjestaji lzdavatelja nisu revidirani, postoji moguc¢nost da nisu usporedivi s revidiranim
financijskim izvjestajima lzdavatelja ukljucenima u ovaj Prospekt.

2 |zdavatelj raspolaze s ukupno 100% glasackih prava u drustvu, obzirom da preostalih 10% cini vlastiti
udjel
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4.10.2. REVIZIJA GODISNJIH FINANCIJSKIH INFORMACIJA

4.10.2.1. Godisnji izvjestaj za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024. godine

Godisnji izvjeStaj za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2024. godine revidiran je od
strane neovisnog revizora Deloitte d.o.o. Zagreb Tower Radnicka cesta 80 1 000 Zagreb Hrvatska
OIB: 11686457780, upisano u Registar revizora koji vodi Ministarstvo financija Republike Hrvatske
pod registarskim brojem 100001360.

IzvjeStaj o reviziji financijskih izvjeStaja sastavljen je u skladu s Uredbom (EU) 537/2014 i
Zakonom o reviziji kojim je implementirana Direktiva 2014/56/EU. Prema misljenju neovisnog
revizora izrazenom u lzvjesStaju neovisnog revizora, odvojeni i konsolidirani godisnji financijski
izvjestaji za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2024. godine fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Izdavatelja i Grupe na dan 31. prosinca 2024. godine i njihovu
financijsku uspjeSnost te njihove novCane tokove za tada zavr§enu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI).

4.10.2.2. Ostale informacije u Prospektu koje su revidirali revizori

Osim ako je u Prospektu izric¢ito navedeno, u Prospektu nema drugih informacija koje su
revidirali revizori.

4.10.2.3. Nerevidirani financijski podaci

U mijeri u kojoj je to bilo moguce, Izdavatelj je u ovom Prospektu prikazivao financijske podatke
preuzete iz revidiranog odvojenog i financijskog izvjestaja lzdavatelja i konsolidiranog
financijskog izvjestaja Grupe za godinu 2024. (za viSe detalja upucuje se na tocku 4.10.1.a) ovog
Prospekta). Takoder, Izdavatelj je u ovom Prospektu prikazivao financijske podatke preuzete iz
nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za prva tri mjeseca 2025. godine i
prva tri mjeseca 2024. godine (za viSe detalja upucuje se na tocku 4.10.1.b) ovog Prospekta).

Za sve ostale financijske podatke prikazane u ovom Prospektu koji nisu preuzeti iz Godisnjeg
izvjestaja koja ukljucuju revidirane odvojene i konsolidirane financijske izvjeStaje |zdavatelja i
Grupe ili nisu rezultat izraCuna Izdavatelja, Izdavatelj je naveo izvor takvih financijskih podataka.

4.10.3. SUDSKI I ARBITRAZNI POSTUPCI

Na datum ovog Prospekta u tijeku je sudski postupak kojega je protiv lIzdavatelja pokrenuo
tuzitelj Cyber Gem radi naplate iznosa od 1.402.090 NIS (§to primjenom tecaja od 3,75 ILS za
1,00 EUR iznosi priblizno 340.000,00 EUR). Postupak je pokrenut 08. rujna 2024. godine i vodi
se pred Mirovnim sudom u Tel Avivu, Republika Izrael. Tuzitelj Cyber Gem tvrdi da njegovo
potrazivanje proizlazi iz neosnovanosti raskida i neispunjenja ugovora sklopljenog s
Izdavateljem od strane Izdavatelja. Izdavatelj je u cijelosti osporio osnovanost zahtjeva tuzitelja
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Cyber Gem te je protiv istog drustva podnio protutuzbu kojom potrazuje iznos od 2.765.3067,00
ILS ($to primjenom tecCaja od 3,75 ILS za 1,00 EUR iznosi priblizno 737.415,00 EUR. Izdavateljeva
trazbina prema Cyber Gem odnosi se na povrat upla¢enih iznosa za projekt i licence, placenih
troSkova sustava koji nikad nije stavljen u funkciju te drugih troskova koji su se odnosili na
projekt Cyber Arena do Cije realizacije nije doslo.

Izdavatelj u revidiranim konsolidiranim financijskim izvjesStajima za godinu koja je zavrsila na
dan 31. 12. 2024. godine nije proveo rezervacije za navedeni sudski spor niti je izvrsio objave koje
objasnjavaju navedeni spor u smislu nepredvidene obveze jer za to nije bilo osnove sukladno
MSFI.

4.10.4. ZNACAJNA PROMJENA FINANCIJSKOG POLOZAJA IZDAVATELJA

Od datuma posljednjih objavljenih revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja za godinu koja
je zavrsila na dan 31. prosinca 2024. godine, nije bilo znacajnih promjena u pogledu financijskog
polozaja Izdavatelja.

4.10.5. ODABRANE KLJUCNE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane klju¢ne financijske informacije za 2024. godinu te za prva tri mjeseca 2024. i 2025.
godine koje su navedene u nastavku, izvedene su iz GodiSnjeg izvjeStaja lzdavatelja za 2024.
godinu, koja uklju¢uju revidirane odvojene i konsolidirane financijske izvjeStaje Izdavatelja i
Grupu za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2024. godine, te iz nerevidiranih odvojenih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja |zdavatelja i Grupe za prva tri mjeseca 2025. godine.

U tablicama u nastavku su navedene alternativne mjere uspjesnosti koje su definirane u Tocki
1.6 ovog Prospekta.

Alternativne mjere uspjesSnosti nisu definirane Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Sve nize navedene financijske informacije potrebno je Citati zajedno s
revidiranim financijskim izvjestajima Izdavatelja uklju¢enima u Godisnji izvjestaj lzdavatelja na
koja je lzdavatelj uputio u ToCkama 4.10.1.a) ovog Prospekta te zajedno s nerevidiranim
financijskim izvjeStajima lzdavatelja za prva tri mjeseca 2025. godine na koje je Izdavatelj uputio
u Tocki 4.10.1.b) ovog Prospekta.

Tablica 13 Odabrani financijski pokazatelji

U tisu¢éama EUR 2024. 1.1.-31.3.2025. 1.1.-31.3.2024.
Prihodi od ugovora s kupcima 180.183 61.079 33.975
EBITDA nakon jednokratnih

stavki' 9.194 3.945 2.457
EBITDA prije jednokratnih

stavki' 9.951 4.090 2.731
EBIT' 5.446 2.908 1.516
Rashodi od kamata 350 80 46
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Koeficijent pokrivenosti

kamata’

Neto dobit

Prihodi od ugovora s kupcima po

segmentima:

36,35

2.678

32,96

1.285

I
Upravljanje softverskom
imovinom i licenciranje?

Infrastrukturne usluge i Cloud &
Cyber Security?

Upravljanje servisima i tehnicka

podrska?

Razvoj softvera i poslovnih

rieSenja?

U tisuéama EUR

31.12.2024.

46.617

4.718

6.007

3.737

31.3.2025.

22.323

3.223

4.701

3.729

31.3.2024.

Kratkotrajna imovina

Kratkoro¢ne obveze

Obrtni kapital'

Koeficijent tekuce likvidnosti'

Kratkoroc¢ne i dugorocne

posudbe

Kratkoro¢ne i dugorocne obveze
po najmu (MSFI 16)3

Novac i nov€ani ekvivalenti

Neto dug"*

Ukupne obveze

Ukupna vlasni¢ka glavnica

Omjer duga i ukupne vlasnicke

glavnice'

Neto dug/EBITDA nakon
jednokratnih stavki'®

U tisuéama EUR

50.685
37.533
13.152

1,35

6.520

2.768

21.896
(12.608)
39.879

36.398

1,10

1.1.-31.3.2025.

41.563
33.278
8.286

1,25

3.677

1.535

17.226
(12.014)
34.641

31.582

1,10

1.1.-31.3.2024.

I
Neto novcani tok iz poslovnih

aktivnosti

Neto novcani tok iz investicijskih

aktivnosti

Neto novcani tok iz financijskih

aktivnosti

Neto povecanje / smanjenje
novca i novCanih ekvivalenata

(632)

(2.372)

532

(2.472)

3.336

(1.447)

1.998

3.887

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2024.

godine, Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za period 01.01.2025 - 31.03.2025. godine.

'Odredeni pokazatelji su izvedeni iz stavaka objavljenim u kvartalnim i godisnjih financijskim izvjestajima

i nazvani su Alternativni financijski pokazatelji.
2lznosi prikazani u tablici razlikuju se od iznosa prikazanih u Revidiranim konsolidiranim financijskim

izvjeStajima za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2024. godine. Razlika se odnosi na unutargrupne

63



eliminacije prihoda. U Revidiranim konsolidiranim financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2024. godine su iznosi prikazani prije unutargrupnih eliminacija, dok su u tablici prikazani nakon
unutargrupnih eliminacija.

3Kratkoroc¢ne i dugoroCne obveze o najmu nisu prikazane u nerevidiranim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima lzdavatelja za period 01.01.2025 — 31.03.2025. godine i izvor su im racunovodstvene evidencije
Izdavatelja na navedene datume.

*Iznosi objavljeni u ovom prospektu za razdoblje od 01. sijeCnja 2025. do 31. ozujka 2025. godine i za
razdoblje od 01. sije¢nja 2024. do 31. ozujka 2024. razlikuju se u odnosu na one objavljene u nerevidiranim
konsolidiranim financijskim izvjestajima Izdavatelja za period 01.01.2025 - 31.03.2025.godine jer su u
izracun neto duga ukljucene dugorocne i kratkoro¢ne obveze po najmovima, dok u kvartalnim izvjeStajima
nisu ukljucene.

5Nije relevantan pokazatelj jer je neto dug negativan.

4.11. REGULATORNE OBJAVE

Izdavatelj uredno objavljuje sve informacije za koje, sukladno relevantnim propisima, postoji
potreba objavljivanja. Od 01. lipnja 2024. godine do datuma ovog Prospekta, Izdavatelj je objavio
69 (Sezdeset devet) relevantnih objava objavljenih na temelju Uredbe (EU) br. 596/2014 od
1.1.2024. godine koje su relevantne na datum Prospekta.

4.11.1.  Obavijesti o sjednicama Uprave i Nadzornog odbora

U posljednjih 12 mjeseci, odnosno od 01. lipnja 2024. godine, Izdavatel] je objavio sljedece objave
u vezi sa sazivanjem i odrzavanjem sjednica Uprave i Nadzornog odbora, kako je to prikazano u
sazetom prikazu u tablici u nastavku.

Tablica 14 Objave Izdavatelja u vezi sjednica Uprave i Nadzornog odbora

Naziv objave Datum objave Sazetak objave
1. Najava sjednice Uprave 25. 07.2024. Uprava lzdavatelja ¢e se sastati 31. 07. 2024. g., a
na sjednici ¢e se razmatrati nerevidirani financijski
izvjestaji Grupe i Izdavatelja za prvih Sest mjeseci
2024. g.

2. Obavijest o odrzanoj 31. 07.2024. Uprava je razmotrila i usvojila nerevidirane

sjednici Uprave financijski izvjestaji Grupe (konsolidirano) i
Izdavatelja  (nekonsolidirano) za  razdoblje
01.01.2024. - 30.06.2024. godine.

3. Obavijest o izboru 01.10.2024. Na konstituiraju¢oj sjednici Nadzornog odbora
predsjednika i Izdavatelja za predsjednika Nadzornog odbora
zamjenika izabran je g. Ante Mandi¢ te za zamjenika
predsjednika predsjednika Nadzornog odbora g. Aron Pauli¢.
Nadzornog odbora

4. Najava sjednice Uprave 25.10.2024. Uprava ¢e se sastati 31. listopada 2024. godine te

¢e razmatrati nerevidirani financijski izvjestaji
Grupe (konsolidirano) i Izdavatelja
(nekonsolidirano) za razdoblje 01.01.2024. -
30.09.2024. godine.

5. Obavijest o odrzanoj 31.10.2024. Uprava je razmotrila i usvojila nerevidirane
sjednici Uprave financijski izvjestaji Grupe (konsolidirano) i

Izdavatelja  (nekonsolidirano) za  razdoblje
01.01.2024. - 30.09.2024. godine.

6. Obavijest o imenovanju 13. 11.2024. Nadzorni odbor drustva lzdavatelja je na sjednici

Uprave donio odluku o imenovanju Uprave Drustva na
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10.

1.

12.

13.

4.11.2.

Najava sjednice Uprave

Obavijest o odrzanoj
sjednici Uprave

Najava sjednice Uprave

Obavijest o odrzanoj
sjednici Uprave

Obavijest o imenovanju
¢lanice Uprave

Najava sjednice Uprave
i sjednice Nadzornog
odbora

Obavijest o odrzanim
sjednicama uprave i
nadzornog odbora

02.12.2024.

05.12.2024.

24.02.2025.

28.02.2025.

28.03.2025.

24.04.2025.

30.04.2025.

mandatno razdoblje od pet godina. Upravu Drustva
od 16. 12. 2024. godine Cine Nikola Dujmovi¢ kao
predsjednik te SasSa Kramar i Ana Vuksi¢ kao
¢lanovi.

Sjednica Uprave izdavatelja odrzati ¢e se odrzati
05. 12. 2024. godine te ¢e razmatrati novi Program
otkupa vlastitih dionica.

Na odrzanoj sjednici Uprave lzdavatelja 05. 12.
2024. g uz prethodnu suglasnost Nadzornog
odbora usvojen je Program otkupa vlastitih
dionica, sukladno Odluci Glavne skupstine od dana
13. 06. 2022. godine.

Sjednica Uprave ¢e se odrzati 28. veljace 2025.
godine te ¢e se razmatrati nerevidirani financijski
izvjestaji Grupe (konsolidirano) i Izdavatelja
(nekonsolidirano) za razdoblje 01.01.2024. -
31.12.2024. godine.

Odrzana je sjednica Uprave lIzdavatelja te su
razmotreni i usvojeni nerevidirani financijski
izvjestaji Grupe (konsolidirano) i lzdavatelja d.d.
(nekonsolidirano) za razdoblje 010.1.2024. -
31.12.2024. godine.

Nadzorni odbor drustva lzdavatelja na sjednici
odrzanoj 27.03.2025. godine donio je odluku o
imenovanju Mihaele Trbojevi¢ za ¢lanicu Uprave
Drustva na mandatno razdoblje od 01.04.2025.
godine do 16.12.2029. godine, odnosno do isteka
mandata ostalih ¢lanova Uprave.

Sjednice uprave i nadzornog odbora odrzati ¢e se
30. 04. 2025. godine, a na sjednicama ¢e se
razmatrati i odlucivati o revidiranim financijskim
izvjestajima Izdavatelja i Grupe (konsolidirano i
nekonsolidirano) za godinu koja je zavrsila na dan
31. prosinca 2024. godine, o prijedlogu odluke o
upotrebi dobiti te o ostalim prijedlozima odluka
koje ¢e se uputiti na usvajanje glavnoj skupstini
Izdavatelja

Odrzane su sjednice Uprave i Nadzornog odbora
Izdavatelja. Na sjednicama_su razmatrani i usvojeni
revidirani financijski izvjestaji Grupe
(konsolidirano) i lzdavatelja (nekonsolidirano) za
godinu koja je zavrsila 31.12,2024. godine. Usvojen
je prijedlog odluke o upotrebi dobiti i isplati
dividende u iznosu od 0,80 eura po dionici.

Objava financijskih izvjestaja i izvjeStaja o odrzivosti

U posljednjih 12 mjeseci, odnosno od 01. lipnja 2024. godine, Izdavatelj je objavio sljedece
financijske izvjestaje, kako je to prikazano u sazetom prikazu u tablici u nastavku.

Tablica 15 - Objave Izdavatelja u vezi financijskih izvjestaja i izvjestaja o odrzivosti

Red. Br. Naziv objave Datum objave Sazetak objave

1. Objava izvjestaja o 26.06.2024. Izdavatelj je objavio IzvjeStaj o odrzivosti za 2023.
odrzivosti za 2023. g. godinu

2. Misljenje neovisnog 30.04.2025. Objavljen je izvjestaj neovisnih revizora o

revizora

odvojenim financijskim izvjeStajima lzdavatelja i
konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe za
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godinu koja je zavrsila na dan 31. 12. 2024. godine,
te o izvjestaju o odrzivosti

3. Godisnji izvjestaj za 30.04.2025. Objavljen je godis$nji izvjestaj Izdavatelja i Grupe za
2024. godinu godinu koja je zavrsila na dan 31. 12. 2024. godine,

ukljuCujuci Izvjestaj o odrzivosti.

4. Tromjesecni izvjestaji 30.04.2025. Objavljeni su nerevidirani rezultati poslovanja
Izdavatelja i Grupe za Izdavatelja i Grupe za razdoblje 01. 01. 2025. godine
razdoblje 01. 01. 2025. do 31. 03. 2025. godine.
godine do 31. 03. 2025.
godine.

4.11.3.  Obavijesti vezane uz korporativno upravljanje i odnose s investitorima

U posljednjih 12 mjeseci, odnosno od 01. lipnja 2024. godine, Izdavatelj je objavio sljedece
objave vezane uz korporativno upravljanje kako je to sazeto prikazano u tablici u nastavku:

Tablica 16 — Objave Izdavatelja vezane uz korporativno upravljanje i odnose s investitorima

Red. Br. Naziv objave Datum objave SazZetak objave
1. Obavijest o odrzanoj 18.06.2024. Izdavatelj je objavio da je Glavna skupstina
Glavnoj skupstini i odrzana 18.06.2024. godine usvojila odluke
usvojenim odlukama prema njihovom prijedlogu sadrzanom u
pozivu na Glavnu skupstinu.
2. Konferencijski poziv 24.04.2025. Obavijest o odrzavanju online prezentacije
za analitiCare revidiranih rezultata poslovanja za 2024.

godinu te za razdoblje od 01.01.2025. godine
do 31.03.2025. godine, za dan 07.05.2025.
godine putem platforme Teams.

3. Upitnik o 29.04.2025. Izdavatelj je dostavio odgovore na pitanja iz
uskladenosti Upitnika o uskladenosti.
4. Poziv za glavnu 30.04.2025. Objavljen je poziv na glavnu skupStinu
skupstinu Izdavatelja za dan 11.06.2025. godine s
pocetkom u 10,00 sati na adresi Savska cesta
32, Zagreb.
5. Obavijest o 05.06.2025. Izdavatelj je objavio da razmatra izdanje
razmatranju obveznica povezanih s odrzivos¢u (odnosno
izdavanja obveznica Obveznica).

povezanih s
odrzivo$éu

4.11.4.  Obavijesti vezane uz stjecanje vlastitih dionica i transakcija
rukovoditelja

U posljednjih 12 mjeseci, odnosno od 01. lipnja 2024. godine, Izdavatelj je objavio sljedece
objave vezane uz stjecanje vlastitih dionica.

Tablica 17- Objave izdavatelja vezane uz stjecanje vlastitih dionica i transakcije rukovoditelja

Red. Br. Naziv objave Datum objave SazZetak objave
1. Prijava transakcije 21.06.2024. Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
rukovoditelja izvrSenoj od strane osobe koja obavlja

rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Prijava transakcije
rukovoditelja

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

26.05.2024.

02.07.2024.

02.08.2024.

09.08 2024.

14.08.2024.

21.08.2024.

22.08.2024.

02.09.2024.

17.09.2024.

08.10.2024.

04.11.2024.

05.11.2024.

07.11.2024.

13.11.2024.

14.11. 2024.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o otpustaju
2.355 vlastitih dionica temeljem Programa
otkupa vlastitih dionica usvojenog 02.12.
2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvréenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju

Izdavatelj je objavio obavijest o otpustaju 250
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02. 12.2022.
godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o otpustaju
3.858 vlastitih dionica temeljem Programa
otkupa vlastitih dionica usvojenog 02. 12.
2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 870
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12. 2022. godine

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 130
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12. 2022.
godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju
1.022 vlastitih dionica temeljem Programa
otkupa vlastitih dionica usvojenog 02.12.2022.
godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 83
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12.2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 525
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12. 2022.
godine.
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17.

18.

19.

20.

21.

22

23

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Prijava transakcije
rukovoditelja

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Prijava transakcije
rukovoditelja

Informacija o
stjecanju i
otpustanju vlastitih
dionica

Prijava transakcije
rukovoditelja

15.11.2024.

19.11.2024.

20.11.2024.

25.11.2024.

28.11.2024.

29.11.2024.

29.11.2024.

02.12.2024.

02.12.2024.

03.12.2024.

05.12.2024.

18.12.2024.

19.12.2024.

23.12.2024.

24.12.2024.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 150
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12.2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 200
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12.2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 250
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog02.12.2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 268
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12. 2022.
godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 302
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12. 2022.
godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 400
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12.2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 100
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12.2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 500
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 02.12.2022. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrsenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

a1,

4.11.5.

Od 01. lipnja 2024. godine Izdavatelj je objavio 6 ostalih relevantnih objava kako je to sazeto

Prijava transakcije 30.12.2024.
rukovoditelja

Informacija o 10.01.2025.
stjecanju i

otpustanju vlastitih

dionica

Informacija o 13.01.2025.
stjecanju i

otpustanju vlastitih

dionica

Informacija o 14.01.2025.
stjecanju i

otpustanju vlastitih

dionica

Informacija o 15.01.2025.
stjecanju i

otpustanju vlastitih

dionica

Informacija o 16.01.2025.
stjecanju i

otpustanju vlastitih

dionica

Prijava transakcije 29.01.2025.
rukovoditelja

Informacija o 28.03.2025.
stjecanju i

otpustanju vlastitih

dionica

Prijava transakcije 28.03.2025.

rukovoditelja

Informacija o 08.04.2025.
stjecanju i

otpustanju vlastitih

dionica

Ostale objave

prikazano u tablici u nastavku.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 968
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 05.12.2024. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 630
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 05.12.2024. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 119
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 05.12.2024. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 100
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 05.12.2024. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o stjecanju 183
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 05.12.2024. godine.

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio da je otpustio 6.676
vlastitih dionica temeljem Programa otkupa
vlastitih dionica usvojenog 05.12.2024. godine

Izdavatelj je objavio obavijest o transakciji
izvrSenoj od strane osobe koja obavlja
rukovoditeljsku duznost pri Izdavatelju.

Izdavatelj je objavio da je stekao 500 vlastitih
dionica temeljem Programa otkupa vlastitih
dionica usvojenog 05.12.2024. godine

Sazetak navedenih relevantnih objava Izdavatelja prikazan je u nastavku.

Tablica 18 — Ostale objave Izdavatelja

Red. Br. | Naziv objave Datum objave SaZetak objave

1. Obavijest o upisu 02.07.2024. Izdavatelj je objavio da je pripojio Ovisna
pripajanja drustva Ekobit d.o.o. i Bonsai d.o.o.

2. Obavijest o stjecanju 05.07.2024. Izdavatelj je stekao 30 % poslovnih udjela u

poslovnog udjela

povezanom  druStvu  Trilix d.o.o. od
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prenositelja Mladena Amidzi¢a po cijeni od
400.000,00 EUR, plativa u tri godisnje rate.

3. Obavijest o 18.12.2024. Pri  gospodarskoj komori  Nizozemske,
osnivanju drustva osnovano je i registrirano drustvo pod
Span B.V. tvrtkom Span B.V., Keizersgracht 482, 1017
EG, Amsterdam, Nizozemska, ID: 95799907.
4. Obavijest o 01.04.2025. Osnovano je drustvo pod tvrtkom Span
osnivanju drustva Kazakhstan Limited, ZO5K7P2, Astana, Esil
district, 8/2, Turkistan, office 308, ID:
250340900945.
5. Obavijest o 28.04.2025. Izdavatelj je usvojio novi vizualni identitet.

modernizaciji
vizualnog identiteta

6. Obavijest o 28.05.2025. Dana 26. svibnja 2025. godine osnovano je

osnivanju drustva Ovisno drustvo u Poljskoj pod tvrtkom SPAN
POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA,

Sve obavijesti Izdavatelja su propisno objavljene na internetskim stranicama Izdavatelja
(https://www.span.eu/hr/), na internetskim stranicama Zagrebacke burze
(https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRSPANRAO007), na internetskim stranicama HINA-e
(https://www.hina.hr/ots) te na internetskim stranicama HANFA-e ukljuCuju¢i i Sluzbeni
registar propisanih informacija (https://www.hanfa.hr/podrucja-nadzora/trziste-
kapitala/srpi/?i=90298&|=1&from=02.06.2010.&t0=25.05.2025.).

4.12. ZNACAJNI UGOVORI

Izdavatelj istiCe sljedeée ugovore koje smatra znacajnima.

Ugovori s kreditnim institucijama
Ugovoru o kratkorocnom revolving kreditu partija 5010913962

Izdavatelj je korisnik i ugovorna strana Ugovoru o kratkoroénom revolving kreditu partija
5010913962 od dana 25. ozujka 2025. godine, sklopljenog s Privrednom bankom Zagreb d.d.,
Radni¢ka cesta 50, Zagreb, OIB: 02535697732 za financiranje radnog kapitala. Ugovor je sastavni
dio Ugovora o okvirnoj liniji 9910055657 sklopljenog dana 22. studenog 2024. godine izmedu
Izdavatelja kao korisnika okvira i Privredne banke Zagreb d.d. Na dan 31. oZujka 2025. godine
Izdavatelj je imao obvezu po predmetnome ugovoru u visini od 2.006.439,00 EUR, a konacni
datum dospijecéa je 25. ozujak 2026. godine.

Ugovor o kratkoroénom kreditu 250207001424

Izdavatelj je korisnik i ugovorna strana Ugovoru o kratkoro¢nom kreditu 250207001424 od dana
08. veljace 2025. godine, sklopljenog s OTP bankom d.d., Ulica Domovinskog rata 6, Split,
0OIB:52508873833 za financiranje radnog kapitala. Ugovor je sastavni dio Ugovora o
viSenamjenskom okviru reg. br. OU 3296/23 sklopljenom dana 05. listopada 2023. godine izmedu
Izdavatelja kao korisnika okvira, OTP Bankom d.d. kao kreditora te TRILIX d.o.0. kao Jamca i
naknadno izmijenjenog Dodatkom 1. ugovora od dana 11. rujna 2024. godine. Na dan 31. ozujka
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2025. godine Izdavatelj je imao obvezu po predmetnom ugovoru u visini od 2.004.550,00EUR, a
konacni datum dospijec¢a je 08. rujan 2025. godine.

Ugovoru o kratkorocnom kreditu 250327000753

Izdavatelj je korisnik i ugovorna strana Ugovoru o kratkoroénom kreditu 250327000753
sklopljenog s OTP bankom d.d., Ulica Domovinskog rata 6, Split, OIB:52508873833 za
financiranje radnog kapitala. Ugovor je sastavni dio Ugovora o viSenamjenskom okviru reg. br.
OU 3296/23 sklopljenom dana 05. listopada 2023. godine izmedu Izdavatelja kao korisnika okvira,
OTP Bankom d.d. te drustva TRILIX d.o.o. kao Jamca i naknadno izmijenjenog Dodatkom 1.
ugovora od dana 11. rujan 2024. godine. Na dan 31. oZzujka 2025. godine Izdavatelj je imao obvezu
po predmetnom ugovoru u visini od 500.000,00 EUR, a konacni datum dospijeéa je 25. rujna
2025. godine.

Ugovor o kratkoroénom kreditu 566214

Izdavatelj je korisnik i ugovorna strana Ugovoru o kratkoro¢nom kreditu 566214 sklopljenog s
Raiffeisenbank Austria d.d., Magazinska cesta 69, Zagreb, OIB:53056966535 za financiranje
radnog kapitala. Ugovor je sastavni dio ugovora o okvirnom iznosu zaduZzenja br. 19075550040
sklopljenim dana 29. srpnja 2019. godine izmedu lzdavatelja kao klijenta i Raiffeisenbank Austria
d.d. i naknadno izmijenjenog Dodatkom br. 1. od 1. listopada 2020. godine, Dodatkom br. 2. od
26. ozujka 2021. godine, Dodatkom br. 3. od 8.lipnja 2021. godine, Dodatkom br. 4. od 22.
studenoga 2021. godine, Dodatkom br. 5 od 28. srpnja 2022.godine, Dodatkom br. 6. od 12. srpnja
2023. godine i Dodatkom 7. od dana 24. srpnja 2024. godine. Na dan 31. ozujka 2025. godine
lzdavatelj je imao obvezu po predmetnom ugovoru u visini od 999.585,00 EUR, a konacni datum
dospijeca je 25. ozujka 2026. godine.

Ugovor o kratkoroénom kreditu partija 5702269689

Izdavatelj je korisnik i ugovorna strana u Ugovoru o kratkoro¢nom kreditu partija 5702269689
sklopljenim sa Zagrebackom bankom d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, Zagreb, OIB:
92963223473 za financiranje radnog kapitala. Ugovor je sastavni dio Ugovora o okvirnom
revolving iznosu za koriStenje kredita br. 0200150575 sklopljenim dana 12. lipnja 2024. godine
izmedu Izdavatelja kao korisnika kredita i Zagrebacke banke d.d. Na dan 31. oZzujka 2025. godine
Izdavatelj je imao obvezu po predmetnom ugovoru u visini od 1.009.321,00 EUR, a konac¢ni datum
dospijeca je 30. travnja 2025. godine.

Ugovoru o kratkorocnom kreditu partija 5702327266

Izdavatelj je korisnik i ugovorna strana u Ugovoru o kratkoro¢nom kreditu partija 5702269689
sklopljenim sa Zagrebackom bankom d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, Zagreb, OIB:
92963223473 za financiranje radnog kapitala. Ugovor je sastavni dio Ugovora o okvirnom
revolving iznosu za koriStenje kredita br. 0200150575 sklopljenim dana 12. lipnja 2024. godine
izmedu lzdavatelja kao korisnika kredita i Zagrebacke banke d.d. Na dan 30. travnja 2025. godine
Izdavatelj je imao obvezu po predmetnom ugovoru u visini od 1.003.107,00 EUR, a konacni
datum dospijeca je 29. listopada 2025. godine.

4.13. DOSTUPNI DOKUMENTI

Sljedec¢i dokumenti dostupni su na pregled u elektronskom obliku na internetskim stranicama
Izdavatelja, na nize navedenim poveznicama:
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Tablica 19 Popis dokumenata ukljuéenih u Prospekt upucivanjem

Dokument Poveznica

Statut Izdavatelja https://www.span.eu/hr/media/span-statut/
Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godinu koja https://www.span.eu/hr/media/godisnje-izvijesce-za-
je zavrsila na 31. prosinca 2024. godine 2024

Nerevidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za razdoblje https://www.span.eu/hr/media/nerevidirani-rezultati-
01. 01. 2025. godine do 31. 03. 2025. godine poslovanja-span-grupe-i-drus-tva-span-dd_30042025/

Navedeni se dokumenti smatraju uklju¢enima u ovaj Prospekt upucivanjem u skladu s ¢lankom
19. Uredbe o prospektu.

Pored naprijed navedenih dokumenata koji su u ovaj Prospekt ukljué¢eni upucivanjem, Izdavatelj
napominje da su sljedec¢i dokumenti takoder dostupni na pregled u elektronskom obliku na
internetskim stranicama Izdavatelja, na niZze navedenim poveznicama:

Tablica 20 Popis dokumenata ukljuCenih u Prospekt upudivanjem

Dokument Poveznica
Okvirni dokument Okvirni dokument
Neovisno misljenje Span SLB SPO

5. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU

5.1. ODGOVORNE OSOBE, INFORMACIJE O TRECIM STRANAMA,
STRUCNA IZVJESCA I ODOBRENJE NADLEZNOG TIJELA

5.1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom
papiru

Za informacije sadrzane u ovoj Obavijesti o vrijednosnom papiru odgovorne su sljedeée osobe:

Izdavatelj: SPAN dioni¢ko drustvo za projektiranje informacijskih
sustava, sa sjediStem u Zagrebu, Koturaska cesta 47, OIB
19680551758, MBS 080192242, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu;

Uprava: Nikola Dujmovi¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Biskupa Galjufa 5a, OIB 8237277267; Predsjednik Uprave

Ana Vuksi¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Goljak 30 a, OIB: 09192101991, ¢lanica Uprave

Sasa Kramar, s prebivaliStem u Zagrebu, Ulica Vladimira
Nazora 12, OIB 05366856559, ¢lan Uprave.
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Mihaela Trbojevi¢, s prebivaliStem u Zagrebu
Nezi¢eva ulica 2F, OIB 11474700865, ¢lanica Uprave.

Nadzorni odbor Ante Mandié¢, s prebivaliStem u Zagrebu
Stonska 1, OIB 96700400364,
Predsjednik Nadzornog odbora;

Anton Pauli¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Ulica Marina Tartaglie 18, OIB 25363604444,
Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;

Ivana Soljan s prebivali§tem u Zagrebu,
Draskovic¢eva ulica 12, OIB 07062097987,
¢lanica Nadzornog odbora;

Mirjana Marinkovié¢, s prebivaliStem u Zagrebu,
Ulica Vladimira Ruzdjaka 27, OIB 35088274407,
¢lanica Nadzornog odbora;

Barbara Gradecak, s prebivaliStem u
Stubic¢kim Toplicama, Toplicko naselje 46
OIB: 15325413067,

¢lanica Nadzornog odbora.

5.1.2. Izjava odgovornih osoba za Obavijest o vrijednosnom papiru Osobe odgovorne
za informacije sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom papiru ovime izjavljuju:

"Nakon $to smo poduzeli sve potrebne mjere da se to osigura, izjavljujemo da su, prema nasim
saznanjima, informacije sadrzane u ovoj Obavijesti o vrijednosnom papiru u skladu s ¢injenicama
te da nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na sadrzaj Obavijesti o vrijednosnom
papiru.”

Potpisnici Izjave:

Izdavatelj:
Digitally signed by
N | KO I—A NIKOLA DUJMOVIC

DUJMOV/|C Date: 2025.06.27

09:04:29 +02'00°

Nikola Dujmovic
Predsjednik Uprave
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Uprava:

Digitally signed
by ANA VUKSIC

ANA
VUKSIC 5555 oo

NIKOLA

Digitally signed by
NIKOLA DUIMOVIC

DUJMOV|C Date:2025.06.27

09:05:03 +02'00'

Nikola Dujmovic
Predsjednik Uprave

SASA
KRAMAR

Digitally signed by
SASA KRAMAR
Date: 2025.06.27
08:58:47 +02'00'

Digitally signed by

MIHAELA  MIHAELA TRBOJEVIC
TRBOJEVIC J2t= 2020827

Ana Vuksic
Clanica Uprave

Nadzorni odbor:

Sasa Kramar
Clan Uprave

ANTE
MANDIC

Mihaela Trbojevic
Clanica Uprave

Digitally signed by ANTE
MANDIC

Date: 2025.06.26 17:16:35
+02°00

Ante Mandic
Predsjednik Nadzornog
odbora

Digitally signed by Digitally signed by IVANA Digitally signed by MIF
ARON ARON PAULIC IVANA SOLIAN MI RJ ANA M.E.Illle:i:;\fglz ’
Date: 2025.06.26 Date: 2025.06.27 09:07:05 : -
PAULIC 18:29:29 +02'00' SOLJAN +th?00' MARINKOVIC %;‘%SIDZS-OG-Z? 05:05
Aron Pauli¢ Ilvana Soljan Mirjana Marinkovic

Zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora

BARBARA SR
GRADECAK Date: 20250627

09:11:30 +02'00

_ Barbara Gradecak
Clanica Nadzornog odbora

Clanica Nadzornog odbora

Clanica Nadzornog odbora
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5.1.3. Izjave ili izvjeSéa strucnjaka

U Obavijest o vrijednosnom papiru uklju¢ene su sljedece izjave ili izvjeS¢a strucnjaka:

- neovisno misljenje Vanjskog ocjenjivaca o uskladenosti Okvirnog dokumenta s ICMA Nacelima
iz ozujka 2025. godine; a koje je izradio Vanjski ocjenjiva¢ Sustainalytics B.V., sa sjedistem u
Nizozemskoj, De entree 35-37, 1101BH Amsterdam, porezni broj NL810603093B01.

Naprijed navedeni stru¢njak nema udjele u Izdavatelju. U tocki 4.1.3. Izdavatelj je naveo izvjesc¢a
strué¢njaka koji su ukljuceni u Registracijski dokument.

5.1.4. Informacije koje potjecu od strane trec¢ih osoba

Izdavatelj za potrebe Obavijesti o vrijednosnim papirima nije koristio podatke od treéih osoba.
Za potrebe Obavijesti o vrijednosnim papirima, informacije dobivene od Ovisnih drustava se ne
smatraju informacijama od strane trecih osoba.

5.1.5. Odobrenje nadleznog tijela

Izdavatelj izjavljuje da:

(a) je Prospekt odobrila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA), u funkciji
nadleznog tijela u skladu s Uredbom o prospektu. HANFA potvrduje samo da se u ovom
Prospektu postuju nacela potpunosti, razumljivosti i dosljednosti propisana Uredbom o
prospektu;

(b) se takvo odobrenje ne bi trebalo smatrati potvrdom kvalitete Obveznica na koje se ovaj
Prospekt odnosi;

(c) bi ulagatelji sami trebali procijeniti prikladnost ulaganja u Obveznice.

5.2. CIMBENICI RIZIKA

Opis znacajnih rizika povezanih s prirodom Obveznica, prikazani su u tocki 3.3. ovog Prospekta.

5.3. KLJUCNE INFORMACIJE

5.3.1. Interes fizickih i pravnih osoba ukljuc¢enih u izdanje i ponudu Obveznica

U postupku javne ponude i izdanja Obveznica sudjelovale su osobe navedene u tocki 5.7.1 ovog
Prospekta. Ne postoji nikakav sukob interesa izmedu navedenih osoba koji je znacajan za javnu
ponudu, izdanje te uvrstenje Obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.
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Agent izdanja ima usvojene interne akte i politike za sprjecavanje i upravljanje sukobom interesa
prema kojima Agent izdanja prati, identificira, upravlja i sprjecava situacije koje bi mogle dovesti
do sukoba interesa, uzimajuéi u obzir sve okolnosti koje mogu, na temelju strukture i poslovnih
aktivnosti, dovesti do sukoba izmedu interesa Agenta izdanja i njegovih povezanih
drustava/grupa. Osim naprijed navedenih osoba, ne postoje druge fizicke i/ili pravne osobe koje
imaju interes za izdanje i ponudu Obveznica.

5.3.2. Razlozi za ponudu i koristenje i primitaka

Neto prihod od izdanja Obveznica koristit ¢e se za financiranje poslovanja Izdavatelja i drugih
¢lanica Grupe, ukljucujuci, ali ne ogranic¢avajuéi na osnivanja i ulaganje u nove &lanice Grupe
kroz daljnju internacionalizaciju poslovanja na trziSta Juzne, Centralne i Isto¢ne Europe, te
Centralne Azije, financiranje kapitalnih investicija, obrtnog kapitala, potencijalnih akvizicija te
ostalih korporativnih potreba Izdavatelja i Grupe. Prvi val Sirenja ukljuCuje trzista Grcke, Cipra,
Malte, Poljske, Ceske, Slovacke, Rumunjske i Kazahstana.

Izdavatelj procjenjuje da ukupni iznos troSkova povezanih s ponudom Obveznica i njihovim
izdanjem te uvrstenjem na uredeno trziSte nece biti veéi od 350 tisu¢a EUR. Navedeni troskovi
ukljuCuju troskove za jednokratne naknade savjetnika lzdavatelja (Agent izdanja i pravni
savjetnici), naknadu Vanjskom ocjenjivacu, troSkove povezane s odobrenjem Prospekta,
izdanjem i uvrstenjem Obveznica (odnosno naknade koje se pla¢aju HANFA-i, SKDD-u i
Zagrebackoj burzi), kao i troskove odrzavanja Obveznica u depozitoriju SKDD-a i odrzavanja
uvrstenja Obveznica na Sluzbenom trziStu Zagrebacke burze.

5.4. INFORMACIJE O OBVEZNICAMA

5.4.1. Opis vrste, roda, ISIN Obveznica

Obveznice koje su predmet ponude i uvrStenja za trgovanje su dugorocni prenosivi duznicki
vrijednosni papiri Izdavatelja oznake SPAN-O-307A Izdavatelj ¢e izdati Obveznice kao obveznice
povezane s odrzivoséu (engleski: ,Sustainability-Linked Bonds*) u skladu s ICMA Nacelima.

ISIN Obveznica je: HRSPANO307AO.

5.4.2. Propisi na temelju kojih ¢e Obveznice bitiizdane

Obveznice ¢e se izdati na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske i pravne stecCevine
Europske unije.

5.4.3. Oblik Obveznica

Obveznice ¢e biti izdane na ime u nematerijaliziranom obliku elektroni¢kog zapisa na racunu
vrijednosnih papira u racunalnom sustavu SKDD-a.
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Kontakt podaci SKDD-a kao subjekta zaduzenog za vodenje evidencije su:

Adresa: ‘ Ulica Vjekoslava Heinzela 62A, HR-10000 Zagreb
Telefon: ‘ +385(01) 4607-300
Elektronicka posta: ‘ skdd@skdd.hr

Internetska stranica: ‘ www.skdd.hr

5.4.4. Ukupna koli¢ina Obveznica

U sklopu javne ponude Obveznica izdat ¢e se najviSe do 25.000.000 Obveznica.

Konacni broj Obveznica koje ¢e biti izdane ovisi o konaénom broju upisanih i upla¢enih
Obveznica koje se upisuju i upla¢uju na nacin opisan u tocki 5.5. ovog Prospekta.

Podaci o ukupnom iznosu Obveznica koje ¢e biti izdane, bit ¢e objavljene na internetskoj stranici
Izdavatelja u Obavijesti o konaénim uvjetima izdanja po zavrSetku javne ponude Obveznica, na
nacin i u rokovima utvrdenima u Pozivu na upis Obveznica.

5.4.5. Valuta izdanja vrijednosnih papira

Obveznice ¢e biti denominirane u EUR.

5.4.6. Relativna nadredenost Obveznica u strukturi kapitala Izdavatelja u
slucaju stecaja

Obveznice su izravna, neosigurana, bezuvjetna obveza Izdavatelja, medusobno ravnopravne i
bar jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim, sadasnjim i buduc¢im, nepodredenim i
neosiguranim obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem prisilnih
propisa. Sukladno primjenjivim propisima, u sluc¢aju stecaja, trazbine iz Obveznica bit ¢e
podredene trazbinama prvog viseg isplatnog reda koje imaju zakonom zajamcenu prednost u
namirenju poput, na primjer: trazbine radnika ili trazbine osigurane razlu¢nim pravima u odnosu
na imovinu na koju se odnose razlu¢na prava.

Obveze Izdavatelja iz Obveznica nisu osigurane nikakvim sredstvima osiguranja pla¢anja.

Izdavatelj zadrzava pravo izdati duznic¢ke vrijednosne papire i preuzimati nove obveze koje su,
prema isplatnom redu, ravnopravne (pari passu) ili nadredene Obveznicama.

Obveznice nisu depozit te ih ne osigurava institucija nadlezna za osiguranje depozita.
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5.4.7. Opis prava koja proizlaze iz Obveznica, uklju¢ujuci moguca ogranicenja tih
prava i postupak za njihovo ostvarivanje

5.4.7.1. Zakoniti imatelji Obveznica

Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju ("Imatelj Obveznica"). Imatel]
Obveznica je osoba na cCije ime glasi raun nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod SKDD-a
na kojem su ubiljezene Obveznice, odnosno osoba koja se, u skladu s primjenjivim propisima
smatra zakonitim imateljem iako Obveznice nisu upisane na racun vrijednosnih papira koji glasi
na njeno ime (npr. racun povjerenika, zastupnic¢ki racun, racun kreditne institucije ili
investicijskog drustva na ime, pod zaporkom ili zbirni radun itd.). Obveznice i prava koja iz njih
proizlaze stjeCu se na temelju valjanog pravnog posla prijenosom s racuna nematerijaliziranih
vrijednosnih papira prenositelja na racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja,
odnosno na temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti, nasljedivanjem te na temelju zakona.

Obveznice i prava koja iz njih proistjeCu stjeCu se u trenutku kada su upisane na racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim propisima
drzi Obveznice u ime stjecatelja kada je takav upis izjednalen sa stjecanjem od strane
stjecatelja, osim ako trenutak stjecanja nije drugacije utvrden posebnim propisima.

5.4.7.2. Osnovna prava Imatelja Obveznica

Osnovna prava Imatelja Obveznica su:

(a) pravo na otplatu glavnice po konaénom dospijecu Obveznica u skladu s tockom 5.4.9.1. ovog
Prospekta;

(b) pravo na isplatu kamata u skladu s toc¢kom 5.4.8.2. ovog Prospekta.

Obveznice takoder daju pravo na isplatu Zatezne kamate u sluCaju kasnjenja s placanjem
glavnice Obveznice i isplatu Povec¢ane kamate u slucaju kasnjenja s placanjem dospjele kamate
po Obveznici.

Obveznice su slobodno prenosive te je Imatelj Obveznica ovlasten bez ikakvog ograniCenja
raspolagati Obveznicama, Sto izmedu ostalog ukljuCuje, ali se ne ograniCava na zasnivanje
zaloznog prava sukladno primjenjivim propisima.

Imatelji Obveznica imaju pravo sazvati Skupstinu Imatelja Obveznica kako bi raspravlijali i
odlucivali o bitnim pitanjima koja se odnose na Obveznice. Broj glasova koji ¢e odredeni Imatelj
Obveznica imati na Skupstini Imatelja Obveznica odgovarat ¢e broju Obveznica koje taj Imatelj
Obveznica ima na Datum evidencije SkupsStine Imatelja Obveznica, osim Obveznica koje drzi
Izdavatelj ili bilo koji ¢lan Grupe. Skupstina se saziva u skladu i na nacin propisan u tocki 5.4.13.
ovog Prospekta. Imatelji Obveznica su ovlasteni zatraziti Prijevremeni otkup Obveznica pod
uvjetima detaljno opisanim u tocki 5.4.13.6. ovog Prospekta.
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5.4.8. Nominalna kamatna stopa i odredbe koje se odnose na pla¢anje kamate

5.4.8.1. Nominalna kamatna stopa

Izdavatelj ¢e plac¢ati kamatu na Obveznice polugodisnje po godiSnjoj nepromjenjivoj kamatnoj
stopi ("Fiksna kamatna stopa") koja ¢e biti definirana neposredno nakon odredivanja Prinosa.
Fiksna kamatna stopa utvrdit ¢e se na temelju prinosa do dospijeéa. Fiksna kamatna stopa bit
¢e objavljena u okviru Obavijesti o utvrdenoj cijeni i ukupnom alociranom iznosu Obveznica na
internetskim stranicama lzdavatelja i na internetskim stranicama Zagrebacke burze najkasnije
sljedeceg Radnog dana po zavrSetku Razdoblja

5.4.8.2. Obracun, datumi dospijeda i isplata kamata

Kamatna stopa se racuna kao godiSnja kamatna stopa Obveznica na nedospjelu glavnicu
podijeljena s uCestalosc¢u isplate kamate iz Obveznica na godisSnjoj razini. Kamate c¢e se placati
putem SKDD-a Imateljima Obveznica u eurima na polugodisnjoj razini do dospijeca placanja
glavnice.

Precizni datumi dospijeca kamata ("Datumi dospije¢a kamata"), a kojih ¢e ukupno biti 10 (deset),
ovise o Danu izdanja te ¢e biti navedeni u Obavijesti o konacnim uvjetima izdanja, koja ¢e biti
objavljena na internetskoj stranici Izdavatelja te na internetskoj stranici Zagrebacke burze po
zavrSetku javne ponude Obveznica na nacin i u rokovima utvrdenim u Pozivu na upis.

Kamate po Obveznicama obracCunavaju se na osnovi stvarnog broja dana u razdoblju za koje se
kamate obracunavaju (metoda obracuna ISMA-99 Normal ACT/ACT), tj. za razdoblje od, i
ukljuCujuci, datum dospije¢a prethodnih kamata, odnosno Dan izdanja za prvo kamatno
razdoblje do, ali iskljuCujuci, datum dospijeca u razdoblju za koje se kamate obracunavaju. U
sluéaju da je Datum dospijeca kamata na dan koji nije Radni dan, isplata kamata bit ¢e prvi
sljedeci Radni dan. Ako datum isplate kamate bude odgoden zbog neradnog dana, iznos kamate
nece se sukladno tome prilagodavati niti ¢e se smatrati da je doslo do kasnjenja s placanjem
kamata. Nacin na koji ¢e se odrediti nominalna kamatna stopa, koja ¢e biti odredena nakon
odredivanja prinosa je detaljno opisan u tocki 5.4.8.1. ovog Prospekta.
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5.4.8.3. Kasnjenje s placanjem kamata

U slucaju kasnjenja s placanjem kamata na Obveznice, Izdavatelj ¢e umjesto kamata po Fiksnoj
kamatnoj stopi platiti kamate po Povecanoj kamatnoj stopi na glavnicu od odgovarajuceg
Datuma dospijeca kamata i ukljucujuéi taj dan, do dana plac¢anja odgovarajuéih kamata, ali
isklju¢uju¢i dan placanja ("Povec¢ane kamate"). Povecane kamate placaju se po stopi koja se
dobiva na nacin da se Fiksna kamatna stopa uvec¢a za 2 (dva) postotna poena ("Povec¢ana
kamatna stopa"). Povecane kamate obracdunat ¢e se na dan placanja. Izdavatelj ¢e platiti
Povecane kamate Imateljima Obveznica putem SKDD-a, koje ¢e biti obracunate kako slijedi:

_Cpn
"~ 100

K = Povecane kamate

C = nepodmiren iznos glavnice

p = Povecana kamatna stopa

n

broj godina U slucaju obrac¢una

Povec¢ane kamate za obracdunsko razdoblje koje je krace od jedne godine, primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedec¢a formula:

_Cpd
T 36500

odnosno za prijestupnu godinu

_Cpd
36600

K = Povecane kamate
C = nepodmiren iznos glavnice
p = Povec¢ana kamatna stopa d = broj dana

Od, i ukljuéuju¢i dan kada je Izdavatelj platio cjelokupne dospjele kamate, godisnja fiksna
kamatna stopa na Obveznice je ponovno jednaka Fiksnoj kamatnoj stopi.

5.4.8.4. Zastara

Trazbine Imatelja Obveznica prema lzdavatelju po osnovi kamate iz Obveznica zastarijevaju u
roku od 3 (tri) godine od pojedinog Datuma dospijec¢a kamata.
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5.4.8.5. Derivativna komponenta kamate

Obveznice ne sadrze derivativhu komponentu.

5.4.9. Otplata glavnice

5.4.9.1. Datum dospijeca i postupak otplate

Ako nisu ranije otkupljene, odnosno na drugi nac¢in steCene od strane Izdavatelja te poniStene
sukladno uvjetima iz ovog Prospekta, Izdavatelj ¢e otplatiti glavnicu Obveznica putem SKDD-

a u eurima na dan koji pada na petu godiSnjicu Dana izdanja, $to je datum dospijeca otplate
glavnice Obveznica ("Dan dospije¢a glavnice"). SKDD ¢e, na Dan dospijeca glavnice, putem
platnog sustava Imateljima Obveznica uplatiti sredstva primljena od Izdavatelja na ime otplate
glavnice Obveznica. Ako je Dan dospijec¢a glavnice dan koji nije Radni dan, isplata na ime otplate
glavnice iz Obveznica ¢e dospjeti prvog sljedec¢eg Radnog dana. Ne postoji amortizacijski plan,
vec ¢e cjelokupni iznos glavnice iz Obveznica biti otplacen na Dan dospijeéa glavnice.

5.4.9.2. Prijeuremeni dobrovoljni otkup Obveznica

Izdavatelj moze, u bilo koje vrijeme, dati javnu ponudu za otkup dijela ili cijelog iznosa Obveznica
uz uvjet da takva ponuda bude jednako dostupna svim Imateljima Obveznica. Imatelji Obveznica
nisu duzni prihvatiti ponudu Izdavatelja niti su duzni prodati bilo koju koli¢inu Obveznica.
Izdavatelj moze ponistiti Obveznice koje je otkupio bez posebne suglasnosti Imatelja Obveznica,
pod uvjetom da ponistenje Obveznica ne dovede do povrede zakonskih ograniCenja postavljenih
pojedinim ulagateljima u pogledu vrste imovine u koju ulazu.

5.4.9.3. Kasnjenje s otplatom glauvnice

U slucaju kasnjenja s otplatom glavnice Obveznica, Izdavatelj ¢e platiti zakonsku zateznu
kamatu od dana dospije¢a do dana isplate ("Zatezne kamate"). Zatezna kamata obracunat ce
se na iznos dospjele, a neisplacene glavnice.

Izdavatelj ¢e platiti Zatezne kamate Imateljima Obveznica putem SKDD-a.

Zatezne kamate, obracunavaju se primjenom sljedece formule:

_Cpn
~ 100

K = Zatezne kamate
C = iznos dospjele, a neispla¢ene glavnice
p = zakonska zatezna kamatna stopa
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n = broj godina

U slucaju obracuna Zatezne kamate za obracunsko razdoblje koje je krace od jedne godine,
primjenjuje se kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeéa formula:

_Cpd
36500

odnosno za prijestupnu godinu

Cpd
K=
36600

K = Zatezne kamate
C = iznos dospjele, a neispla¢ene glavnice

p = zakonska zatezna kamatna stopa d = broj dana

5.4.9.4. Zastara

Trazbina Imatelja Obveznica prema lIzdavatelju na ime otplate glavnice Obveznica zastarijevaju
u roku od 5 (pet) godina od Dana dospijec¢a glavnice.

5.4.10. Specifi¢ni uvjeti Obveznica povezanih s odrzivoséu

Izdavatelj je odredio da ¢e Obveznice biti izdane kao obveznice povezane s odrzivoS¢u (engleski:
~Sustainability-Linked Bonds*).

"Obveznicom povezanom s odrzivoS¢u" smatra se svaka obveznica Ciji su financijski i/ili drugi
uvjeti ovisni o ispunjenju unaprijed utvrdenih ciljeva povezanih s odrzivosSc¢u, pri ¢emu se
izdavatelji obvezuju da ¢e u definiranim rokovima ispuniti definirane ciljeve povezane uz
odrzivost. Ispunjenje takvih ciljeva se mjeri kroz utvrdene klju¢ne pokazatelje uspjeSnosti
(engleski: ,key performance indicators®) te ih se usporeduje s utvrdenim ciljevima uspjesnosti u
pogledu odrzivosti (engleski: ,sustainability performance target®). Ti specifi¢ni uvjeti Obveznica
definirani su Okvirnim dokumentom i ovom toc¢kom 5.4.10. Prospekta, koju je potrebno citati
zajedno i u vezi s Okvirnim dokumentom.

Okvirni dokument uskladen je s ICMA nacelima, Sto je potvrdio i Vanjski ocjenjivac¢ u svojem
Neovisnom misljenju. Okvirni dokument dostupan je na internetskim stranicama Izdavatelja
putem sljedece poveznice: https://www.span.eu/hr/investitori/ u dokumentu pod nazivom
"Okvirni dokument" objavljen dana 05. lipnja 2025. godine.

Utvrdeni klju¢ni pokazatelji uspjesnosti opisani su u toCki 5.4.10.1. ovog Prospekta, dok su ciljevi
uspjesnosti u pogledu odrzivosti opisani u tocki 5.4.10.2. ovog Prospekta.
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Neispunjavanje ciljeva uspjeSnosti u pogledu odrzivosti ne smatra se krSenjem obveza iz
Obveznica, vec¢ predstavlja Razlog za pla¢anje penala 1 odnosno Razlog za pla¢anje penala 2,
kako je navedeno u tocCki 5.4.10.6. ovog Prospekta. O postizanju utvrdenih ciljeva uspjesSnosti u
pogledu odrzivosti, Izdavatelj ¢e izvjestavati javnost i ulagatelje u skladu s tockom 5.4.10.5. ovog
Prospekta.

Ni lzdavatelj, niti Ovisna drustva niti Agent izdanja ne daju nikakve izjave ili jamstva o
prikladnosti ili pouzdanosti bilo kojeg misljenja, izvjeSca ili potvrde bilo koje trece osobe koja je
ukljucena u postupak izdanja i ponude Obveznica, klju¢nih pokazatelja uspjesnosti ili ciljeva
uspjesnosti u pogledu odrzivosti za ispunjenje bilo kojeg okolisnog, drustvenog ili upravljackog
kriterija i/ili kriterija odrzivosti i/ili kriterija povezanog s odrzivosc¢u i/ili drugog kriterija. Bilo
kakva takva misljenja, izvjescéa ili potvrde nisu, niti se smatraju da su uklju¢ena, odnosno ne
¢ine sastavni dio ovog Prospekta.

5.4.10.1. Kljucni pokazatelji uspjesnosti (KPIs)

Za mjerenje postizanja ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti, koristit ¢e se klju¢ni pokazatelji
uspjesnosti (engleski: ,key performance indicator®) ili ,KPI“. KljuCni pokazatelji uspjesSnosti
navedeni su u tablici niZe.

Tablica 21 Kljuéni pokazatelji uspjesnosti

Kljuéni pokazatelj uspjesnosti 1 Ukupan broj korisnika Interaktivne edukacije o kibernetickoj
sigurnosti za male i srednje poduzetnike (SME)
Kljuéni pokazatelj uspjesnosti 2 | Apsolutne emisije staklenickih plinova — opseg 1i opseg 2

S obzirom na prirodu poslovanja i aktivnosti Grupe, odabrani klju¢ni pokazatelji uspjeSnosti
smatraju se klju¢nim, relevantnim i materijalnim za poslovanje Grupe. Odabrani klju¢ni
pokazatelji uspjesnosti su mjerljivi i mogu se kvantificirati koriStenjem dosljednih metodologija,
mogu ih provjeriti vanjski ocjenjivaci te ih se takoder moze usporedivati s izvedbom Grupe, ali i
vanjskim izvorima.

Klju¢ni pokazatelji uspjeSnosti uskladeni su s ICMA nacelima. Odabrani klju¢ni pokazatelji
uspjesnosti uskladeni su s misijom lzdavatelja da pozitivho doprinosi povecanju otpornosti
poslovanja poduzetnika i zastiti okoliSa. Jasno povezivanje ovih ciljeva sa strategijom Grupe
pokazuje predanost Grupe dugorocnoj odrzivosti i druStvenom utjecaju. Takoder, odabrani
kljuéni pokazatelji uspjesnosti adekvatno adresiraju odgovornost lzdavatelja i Grupe prema
kontinuiranom ulaganju u naprednu kiberneti¢ku sigurnost i zastitu privatnosti klijenata te
proaktivno ublazavanje posljedica klimatskih promjena. Stoga su oba kljuéna pokazatelja
uspjesnosti relevantni za IT industriju u kojoj Grupa posluje.

(a) Kljuéni pokazatelj uspjesnosti 1

Kiberneti¢ka sigurnost postaje jedan od najvaznijih i financijski najznacajnijih ESG rizika za
organizacije danasnjice.”™ Ucestalost kiberneti¢kih napada znacajno je porasla posljednjih godina,
uz visoke financijske posljedice. Prema podacima, 64 % poduzeca diljem svijeta bilo je izlozeno
barem jednom obliku kibernetickog napada, pri ¢emu je u 95 % slucajeva uzrok bila ljudska
pogreska. Sve veca digitalna povezanost istice sistemsku prirodu kiberneti¢kih prijetnji. SMI-ovi

B https://www.sustainalytics.com/esg-research/resource/investors-esg-blog/cybersecurity-a-growing-
esg-and-business-risk

83


https://www.sustainalytics.com/esg-research/resource/investors-esg-blog/cybersecurity-a-growing-esg-and-business-risk
https://www.sustainalytics.com/esg-research/resource/investors-esg-blog/cybersecurity-a-growing-esg-and-business-risk

su posebno ranjivi jer ¢esto nemaju dovoljne resurse ni stru¢nost za zastitu od takvih prijetnji,
unato¢ tome Sto predstavljaju vaznu kariku u globalnim opskrbnim lancima.

Za viSe detalja o rizicima izlozenosti kibernetickim napadima koji su specifi¢ni za lzdavatelja i
Grupu, upucuje se na toCku 3.2.3.4. ovog Prospekta.

Razvijanje specijalizirane edukacije za SME-ove omogucuje im stjecanje znanja potrebnog za
jaCanje vlastite sigurnosti, povecava gospodarsku otpornost i pridonosi uskladenosti s
regulatornim zahtjevima. Fokusiranje na ovu skupinu korisnika ne samo da smanjuje rizike, vec
i jaca cjelokupni digitalni ekosustav.

Ovaj KPI je uskladen s Nacionalnom strategijom kiberneticke sigurnosti Republike Hrvatske™, i
Akcijskim planom™ osobito u dijelu koji se odnosi na provodenje koordiniranih kampanja za
podizanje svijesti svih korisnika i vlasnika javno dostupnih informacijskih sustava. Nadalje,
doprinosi i ciljevima Strategije kiberneti¢ke sigurnosti Europske unije’.

Izdavatelj smatra kiberneti¢ku sigurnost i zastitu privatnosti podataka klju¢nim dijelovima svoje
ESG i poslovne strategije. Ova podrucja identificirana su kao materijalna u okviru provedene
procjene dvostruke materijalnosti (DMA), u skladu s Europskim standardima za izvjeStavanje o
odrzivosti (ESRS). Osim toga, KPl pozitivho doprinosi drustvenim ulaganjima lzdavatelja,
posebice u segmentu jacanja digitalne sigurnosti i otpornosti zajednice.

Cilj do 2030. godine ukljuc¢uje ne samo unapredenje internih mjera sigurnosti, ve¢ i prijenos
struénosti prema Siroj zajednici putem edukacije korisnika i Sire javnosti. Budué¢i da je
kiberneticka sigurnost temeljni dio poslovnog modela Izdavatelja i Grupe, ovim KPI-jem dodatno
se potvrduje njegova strateska vaznost.

Registar klju¢nih pokazatelja uspjesSnosti (KPI) ICMA-e™, objavljen u lipnju 2024. godine,
prepoznaje ZaStitu i sigurnost podataka (KPI ,Uskladenost s priznatim protokolima za
kiberneticku sigurnost®) kao sekundarnu materijalnu temu za Tehnoloski (Softverski) sektor.
Nadalje SASB Sector Materiality Matrix™, S&P Industry Materiality Matrix™ i MSCI ESG Industry
Materiality Map?° navode popis tema zastite podataka/kiberneti¢ke sigurnosti i privatnosti kao
znacCajne za IT sektor i sektor usluga u IT-u.

Uzimajuéi u obzir naprijed navedeno, Izdavatelj smatra da je kljucni pokazatelj uspjesnosti 1
kljucan, relevantan i materijalan za poslovanje Grupe. Klju¢ni pokazatelj uspjesnosti 1 usmjeren
je na drustveni aspekt odrzivosti, s posebnim naglaskom na zastitu organizacija od kibernetickih
napada te zastitu privatnosti. Kao drustvo koje posluje u IT sektoru, Izdavatelj je prepoznao ovaj
kljuéni pokazatelj uspjesSnosti kao vazan doprinos zajednici, osobito u kontekstu podizanja
gospodarske otpornosti.

(b) Kljucni pokazatelj uspjesnosti 2

Suocavanje s klimatskim promjenama predstavlja jedan od najvaznijih i najhitnijih izazova pred
kojima se nalazi ¢ovjeCanstvo. Posljedice klimatskih promjena ve¢ su prisutne diljem svijeta i

" https:/mup.gov.hr/UserDocslmages/minstarstvo/kibernetika/strategija_kibernetika.pdf

B https:/mup.gov.hr/UserDocslmages/minstarstvo/kibernetika/akcijski_plan_kibernetika.pdf

8 https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/cybersecurity-strategy
https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/library/eus-cybersecurity-strategy-digital-decade

7 https:/www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-
linked-bond-principles-slbp/

8 https://sasb.ifrs.org/standards/materiality-finder/find/?industry%5B0%5D=TC-SI

® https:/www.spglobal.com/esg/solutions/industry-materiality

20 https:/www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-industry-materiality-map#
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prijete izazvati nepovratne Stete ako se ne poduzmu odlué¢ne mjere. Ucinkovito upravljanje ovim
globalnim problemom zahtijeva koordiniran i viSedimenzionalan pristup svih sektora drustva
kako bi se ocuvala buduénost planeta.

Uloga IT sektora u globalnim naporima za smanjenje emisija stakleni¢kih plinova (,GHG")
dvostruka je: s jedne strane mora smanijiti vlastiti uglji¢ni otisak, a s druge strane ima potencijal
biti katalizator za smanjenje emisija u drugim industrijama putem razvoja i primjene naprednih
tehnologija. IT industrija ima jedinstvenu poziciju za poticanje inovacija i pruzanje rjeSenja koja
pomazu ostalim sektorima da smanje svoj utjecaj na okolis.

Procjenjuje se da IT sektor izravno pridonosi s oko 1,4 % emisija staklenickih plinova na globalnoj
razini te trosi izmedu 3 - 6 % ukupne elektricne energije.* Medutim, zbog ogranicenih
regulatornih zahtjeva u vezi izvjeStavanja o emisijama, stvarne brojke Cesto su podcijenjene i
nedovoljno prepoznate u nacionalnim klimatskim strategijama. Ovaj se kontekst brzo mijenja
uslijed ubrzane digitalizacije i istice klju¢nu ulogu IT sektora u ublazavanju klimatskih promjena.

Tijekom 2024. godine Izdavatelj je proveo svoju prvu procjenu dvostruke materijalnosti (engleski:
double materiality assessment ,DMA“) sukladno Europskim standardima za izvjeStavanje o
odrzivosti (ESRS), kojom su klimatske promjene i emisije GHG prepoznate kao materijalna tema,
¢ime je dodatno potvrdena vaznost ove problematike za poslovanje drustva. Izdavateljev pristup
okolisnoj odrzivosti temeljen je na dvije klju¢ne odrednice:

1. Unutarnje poslovanje: Povecanje energetske ucinkovitosti i smanjenje potro$nje resursa,
ukljucujuci uc€inkovitost racunalnih rjesenja u oblaku i aktivno smanjenje vlastitih emisija
GHG.

2. Podrska klijentima: Omogucavanje klijentima odrzive tranzicije putem usluga migracije u
oblak i tehnoloskih rjesenja usmjerenih na ustedu resursa.

Naime, prelaskom na rjeSenja u oblaku smanjuje se potreba za zasebnim posluziteljima, ¢ime
se smanjuje ukupna potroSnja energije i emisije GHG. Takoder, nova arhitektura sustava
ukljuCuje koristenje ucinkovitijih virtualnih resursa koji se automatski skaliraju prema
potrebama.

Emisije opsega 3, koje obuhvacaju Sirok raspon Izdavateljevih neizravnih emisija, nisu ukljucene
u trenutni KPI. Izdavatelj je 2024. godine prvi puta izracunao svoje emisije staklenickih plinova
opsega 3, a ti su izracuni bili predmetom ogranic¢ene revizije. Rezultati su pokazali da emisije
opsega 3 Cine do 74% ukupnih emisija, a Kategorija 7 — Prijevoz zaposlenika na posao pojavljuje
se kao najznacajniji doprinos. Zbog sloZenih interakcija unutar lanca vrijednosti, trenutno nije
izvedivo ukljuditi emisije opsega 3 u KPI. Nadalje, smanjenje emisija u Kategorije 7 u velikoj mjeri
ovisi o individualnim izborima zaposlenika u vezi s prijevozom na posao, a prikupljanje to¢nih
podataka o metodama prijevoza na posao predstavlja izazov. Slijedom toga, lzdavatelju je
potrebno dodatno vrijeme za postavljanje cilja smanjenja opsega 3. Medutim, Grupa je
posvecena i adresiranju takvih emisija stakleni¢kih plinova u buduc¢nosti.

Unatoc isklju¢enju emisija opsega 3 iz trenutnog KPI-ja, Izdavatelj i Grupa adresirati ¢e neizravne
emisije kao dio svoje Sire ESG strategije. Izdavatelj ce se usredotocCiti na postavljanje ciljeva i
suradnju sa zainteresiranim stranama u lancu vrijednosti. U meduvremenu, emisije iz opsega 1

2 https://www.edie.net/partner-content/digital-decarbonisation-the-key-enabler-for-corporate-
decarbonisation/
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i 2 Cine 26,73% ukupnih emisija, Sto predstavlja znacdajan dio koji Izdavatelj i Grupa namjeravaju
adresirati ovim kljuénim pokazateljem uspjesnosti.

ICMA KPI Registar, objavljen u lipnju 2024. godine, prepoznaje kljuéni pokazatelj uspjeSnosti
"Emisije staklenickih plinova opsega 1,2 i 3 (apsolutno u CO, ekvivalent)“ kao znacajan (primarni
ili sekundarni) KPI neovisan o sektoru.

StoviSe, SASB Sector Materiality Matrix, S&P Industry Materiality Matrix, Sustainalytics Material
ESG Issues Resources i MSCI ESG Industry Materiality Map navode sljedec¢e teme kao materijale
u IT industriji: upravljanje energijom, prilike za Ciste tehnologije, emisije stakleni¢kih plinova,
klimatska tranzicija i fiziCki rizici te energija.

Uzimajuci u obzir naprijed navedeno, lzdavatelj smatra da je klju¢ni pokazatelj uspjesnosti 2
relevantan i materijalan za poslovanje Grupe.

5.4.10.2. Ciljevi uspjesnosti u pogledu odrzZivosti (SPTs)

Kao ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzZivosti (engleski: Sustainability Performance Targets ili
SPTs, "Ciljevi uspjesnosti u pogledu odrzZivosti"), Izdavatelj je odredio:

Tablica 22 Ciljevi uspjesnosti u pogledu odrzZivosti

Cilj uspjesnosti u pogledu odrzivosti 1 Postizanje broja od ukupno 500 korisnika interaktivne online
edukacije kiberneticke sigurnosti za mala i srednja poduzecéa koje
provodi Grupa, do kraja rujna 2029. godine (kumulativno)

Cilj uspjesSnosti u pogledu odrzivosti 2 Smanjenje apsolutnih emisija staklenickih plinova opsega 1i opsega
2 za 22,5%, do kraja rujna 2029. godine u odnosu na baznu 2024.
godinu

Izvor: Izdavatelj

Naprijed navedeni ciljevi uspjesSnosti u pogledu odrzivosti detaljnije su opisani u nastavku.
(a) Cilj uspjesnosti u pogledu odrzivosti 1
Izdavatelj je kao cilj uspjeSnosti u pogledu odrzivosti 1 odredio sljedece:

Postizanje broja od ukupno 500 korisnika interaktivne online edukacije kiberneticke sigurnosti
za mala i srednja poduzeca koje provodi Grupa, do kraja rujna 2029. godine (kumulativno)

Tablica 23 Cilj uspjesnosti u pogledu odrzZivosti 1

Relevantni klju¢ni pokazatelj Ukupan (kumulativni) broj svih korisnika Izdavateljeve interaktivne
uspjesnosti online edukacije o kibernetickoj sigurnosti za mala i srednja
poduzeca u svim zemljama u kojima Izdavatelj ima izravne operacije.

Sto se mjeri Broj registriranih SME korisnika.

U slucaju da Grupa prosiri svoje operacije na nova trzista do datuma
promatranja ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti, ona ¢e takoder
biti ukljucena prilikom izracuna klju¢nog pokazatelja uspjesnosti 1.

Cilj uspjesSnosti u pogledu odrzivosti Postizanje broja od ukupno 500 korisnika interaktivne edukacije
kiberneticke sigurnosti za mala i srednja poduzeéa koje provodi
Grupa, do kraja rujna 2029. godine (kumulativno)

Djelokrug i opseg Zemljopisni opseg: Edukacija kiberneticke sigurnosti biti c¢e
ponudena malim i srednjim poduze¢ima u zemljama u kojima
Izdavatelj i Grupa imaju izravne operacije, tj. na podrucjima Hrvatske,
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Metodologija izra¢una

Datum promatranja cilja uspjeSnosti u
pogledu odrzivosti:

Broj korisnika u baznoj godini (2024.)

Izvor podataka

Slovenije, Ukrajine i Estonije. Ovaj zemljopisni opseg uskladen je s
Izdavateljevim poslovnim modelom, koji je usmjeren na pruzanje
prilagodenih i lokaliziranih usluga na trziSstima na kojima su
Izdavatelj i Grupa uspostavili infrastrukturu i raspolazu potrebnim
resursima.

Ciljani korisnici: mala i srednja poduzeca prema EU definiciji.

Opseg edukacije: Edukacija je besplatna i namijenjena osobama na
rukovodecim pozicijama u SME-ovima, koji su u moguénosti donositi
odluke o provedbi mjera za unapredenje kiberneticke sigurnosti u
podrucju ljudskih resursa, tehnologije i procesa. Edukacija obuhvaca
prakti¢an i interaktivan rad, te je razvijena prema preporukama
Europske agencije za kiberneticku sigurnost (ENISA) i ukljucuje
najbolje prakse prilagodene SME-ovima. Sudionici ¢e steéi svijest o
vaznosti kibernetic¢ke sigurnosti za sve veli¢ine poduzeca, upoznati
se s njezinim poslovnim utjecajem te nauliti osnovne mjere i
kontrole kojima se smanjuju ranjivosti i poveéava otpornost.

Nacéin provedbe : Edukacija ¢e biti dostupna u obliku e-u¢enja putem
posebne podstranice na mreznoj stranici ustanove Span Centar
Kiberneticke Sigurnosti («SCKS »). Edukacija ¢e biti dostupna na
hrvatskom i engleskom jeziku.

IzraCunava se kao aritmeticki zbroj svih malih i srednjih poduzeca
koja su se registrirala na lzdavateljevu edukaciju o kibernetickoj
sigurnosti u svim zemljama sudionicama.

Godisnje ¢e se prikupljati broj registriranih korisnika. Kako bi se
osigurao tocan broj stvarnih malih ili srednjih poduzeca koji ce
koristiti edukaciju o kiberneti¢koj sigurnosti do kraja kalendarske
godine, racunat ¢e se iskljucivo jedna registracija po nazivu domene,
bez obzira na to koliko se pojedinaca iz pojedinog malog ili srednjeg
poduzeca registriralo za edukaciju.

Broj registriranih malih ili srednjih poduzeca bit ¢e generiran putem
centraliziranog sustava s odgovaraju¢im podacima za svaku zemlju.
Kako bi proces bio provjerljiv, koristit ¢e se zapisi o registraciji na
mrezi s vremenskim oznakama.

Cilj ¢e biti iskazan kumulativno, tj. ukupan broj svih registriranih
malih ili srednjih poduzeéa do kraja rujna 2029. godine. Prijavljeni
godi$nji napredak (broj korisnika) takoder <¢e biti iskazan
kumulativno, tj. ukupan broj svih prijavljenih malih ili srednjih
poduzeca do kraja n-1 (gdje je n=izvjestajna godina).

30. rujna 2029. godine

0

Interni podaci Izdavatelja i Grupe

Za viSe detalja o kljuénom pokazatelju uspjesSnosti 1 upucuje se na toc¢ku 5.4.10.1.(a) ovog

Prospekta.
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Bududi da Izdavatelj planira pokrenuti ovu edukaciju 2026. godine, inicijativa prethodno nije bila
implementirana i pocetna vrijednost KPI-ja iznosi 0 (nula).

Tablica 24 Povijesni pregled:

2024.
2022. 2023. (bazna godina)

Broj korisnika Izdavateljeve

interaktivne edukacije

kiberneticke sigurnosti za mala

i srednja poduzeéa 0 0 0

Izvor: Izdavatelj
Povijesni podaci nisu eksterno verificirani.

Cilj lzdavatelja je do 30. rujna 2029. godine dosegnuti ukupno 500 korisnika lzdavateljeve
interaktivne edukacije kiberneticke sigurnosti za mala i srednja poduzeéa koji se provodi u
obliku e-ucenja putem posebne podstranice na mreznoj stranici ustanove SCKS. Edukacija ¢e
biti dostupna na podru¢ju Republike Hrvatske, Republike Slovenije, Republike Ukrajine i
Republike Estonije obzirom da na podrucdjima navedenih drzava Izdavatelj i Grupa raspolazu
potrebnom infrastrukturom i resursima.

Span Centar za kiberneti¢ku sigurnost (SCKS) je ustanova za obrazovanje odraslih koju je
utemeljio Izdavatelj, a koja nudi visokokvalitetne obrazovne programe o kiberneti¢koj sigurnosti,
osmisljene za borbu protiv prijetnji u digitalnom dobu.

Misija Span Centra za kiberneticku sigurnost je stjecanje i razmjena znanja i iskustava u
podrucCju kiberneticke sigurnosti za organizacije svih veli¢ina, s ciljem stvaranja robusnih
obrambenih sposobnosti. UCinkovita obuka svih zaposlenika znacajno povecava kiberneti¢ku
otpornost i smanjuje izlozenost organizacije kibernetiCkim prijetnjama.

Edukacija ¢e zapodeti razmatranjima i razumijevanjem utjecaja koji kiberneti¢ka sigurnost moze
imati na njihovo poslovanje. Nakon uvodnog dijela na obuci ¢e se razmatrati klju¢na poboljSanja
kibernetiCke sigurnosti iz tri kriticne perspektive: ljudi, tehnologije i procesi. Sudionici ¢e dobiti
uvid u najbolje prakse za upravljanje lozinkama, ukljucCujuci autentifikaciju s vise faktora,
vaznost azuriranja softvera, prepoznavanje krade identiteta i upravljanje pohranom podataka.
Osim toga, obuka ¢e pokriti osnovno planiranje kontinuiteta poslovanja i osnove plana odgovora
na incidente. Poseban odjeljak bavit ¢e se uskladenoséu s GDPR-om, mreznom sigurnoscu,
fizicCkom sigurnosc¢u i zastitom uredaja koji se koriste u svakodnevnom radu. Ovaj program
polaznicima c¢e takoder pruziti sazeti pregled klju¢nih sigurnosnih preporuka za zaposlenike,
koje mogu lako podijeliti unutar svoje organizacije. Obuka ukljucuje kviz i potvrdu o zavrsenoj
edukaciji.

Izdavatelj namjerava ostvariti zadanu razinu cilja uspjesnosti u pogledu odrzivosti 1 postepeno,
pocevsi od godine u kojoj su izdane Obveznice pa do godine u kojoj ¢e biti Datum promatranja
ostvarenja ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti. Izdavatelj ¢e u skladu s tockom 5.4.10.5.
ovog Prospekta u posebnom odjeljku GodisSnjeg izvjestaja (IzvjeStaj o odrzivosti) ili kao zasebni
IzvjeStaj o uspjesnosti postizanja ciljeva (koje ¢e u tom slucaju biti dostupno na mreznoj stranici
Izdavatelja) transparentno izvjestavati o napretku ostvarenja cilja uspjesnosti u pogledu
odrzivosti 1 u odnosnim godinama.

Edukacija o kibernetickoj sigurnosti osmisljena za mala i srednja poduzeca jedan je od temelja
dugoroCne lzdavateljeve ESG perspektive. Razvoj edukacije o kiberneti¢koj sigurnosti za male i
srednje poduzetnike i dosezanje 500 korisnika moze se smatrati pocetnom tockom
Izdavateljeve ESG strategije. Dugorocni cilj je odrzati online edukaciju o kiberneti¢koj sigurnosti
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dostupnom javnosti i nakon pocetnog petogodiSnjeg roka, osiguravajuc¢i kontinuiranu
relevantnost godisnjim aZuriranjem sadrzaja edukacije. Azuriranja ¢e ukljuCivati saznanja i
povratne informacije pribavljene od sudionika edukacije, razvojem pravnih i regulatornih
zahtjeva i promjenama u okruzenju prijetnji kiberneti¢koj sigurnosti. Dodatno, daljnji razvoj
sadrzaja provodit ¢e se na nacin koji ucinkovito Stedi resurse, s fokusom na produbljivanje
prakticnog znanja za mala i srednja poduzeca i podrzavanje njihove stalne kiberneticke
otpornosti.

Postizanje ovog cilja uspjesnosti u pogledu odrzivosti zahtijevat ¢e znacajna ulaganja i iscrpne
napore Grupe u uspostavljanju i uvodenju programa u raznim drzavama i pronalazenju
pouzdanih partnera. U tom smislu, Izdavatelj prvo mora razviti i implementirati edukaciju, ¢inedi
je potpuno funkcionalnom, dostupnom i vidljivom korisnicima. Nakon razvoja i implementacije
edukacije, lzdavatelj namjerava provesti kampanju podizanja svijesti u svakoj zemlji, kao i
izgraditi partnerstva i iskoristiti lokalne mreze za komuniciranje vrijednosti edukacije. Klju¢ni
resursi podijeljeni su u dvije faze i opisani u nastavku:

Izdavatelj i Grupa prethodno moraju osigurati stru¢njake koji ¢e osmisliti plan i program
edukacije, te osigurati potrebne edukativhe materijale. Potom, programeri i developeri trebaju
postaviti on-line platformu i infrastrukturne komponente potrebne za hosting i optimizaciju
platforme edukacije. Nadalje, biti ¢e potrebno osigurati odgovarajuce tehnoloske resurse za
online platformu, pracenje napretka sudionika, osigurati potrebne licence softvera, te
infrastrukturu.

Dodatno, lzdavatelj ¢e godiSnje izdvajati financijska sredstva za place stru¢njaka koji ¢e brinuti
o tome da tecaj kontinuirano prati primjenjive regulatorne zahtjeve, troskove softverskih licenci
i potrebnih IT alata. Konac¢no, kako bi se povecala svijest o vaznosti kiberneticke sigurnosti
Izdavatelj i Grupa osigurati ¢e promociju radi povecanja vidljivosti edukacije. U tu svrhu
Izdavatelj i Grupa razviti ¢e cjelovitu komunikacijsku strategiju.

Izdavatelj ¢e u skladu s tockom 5.4.10.5. ovog Prospekta u posebnom odjeljku GodiSnjeg
izvjeStaja (Izvjestaj o odrzivosti) ili kao zasebni Izvjestaj o uspjeSnosti postizanja ciljeva (koje ¢e
u tom slucaju biti dostupno na mreZnoj stranici Izdavatelja) transparentno izvjestavati o
napretku ostvarenja cilja uspjesnosti u pogledu odrzivosti u odnosnim godinama.

Medutim, Izdavatelj napominje da mogu postojati odredene okolnosti ili dogadaji koji mogu
otezati ili onemoguciti ispunjenje predmetnog cilja uspjesnosti u pogledu odrzivosti. Takvi
dogadaji mogu biti, na primjer, prirodne katastrofe, pandemije ili politiCke nestabilnosti, a koji
su izvan bilo kakvog utjecaja Grupe, a mogu poremetiti provodenje opisane interaktivne
edukacije. Takoder mogu se pojaviti izazovi u uclinkovitom dosezanju ciljane publike zbog
nedostatka svijesti ili ograni¢enih marketinskih kanala, $to rezultira niZim brojem upisa, a time
i utjeCe na ukupni uc¢inak i uspjeh edukacije. Nadalje, poteSkoce se mogu pojaviti zbog razlicitih
regulatornih zahtjeva pojedinih drzava sto moZe rezultirati odgodom pokretanja edukacije ili
iziskivati izmjene sadrzaja programa, Sto c¢e imati utjecaja na pravovremenu isporuku i
dostupnost edukacije malim ili srednjim poduzecima. Takoder poteskoce se mogu pojaviti u
vidu operativnih i logistiCkih izazova uslijed neadekvatnosti osoblja, tehnoloskih zastoja ili
proracunskih ograni¢enja sto mozZe negativno utjecati na kvalitetu predavanja i uzrokovati
kasnjenja. Konac¢no, potesko¢u mozZe predstavljati eventualna nespremnost malih i srednjih
poduzeca da ulaZze vrijeme potrebno za edukaciju jer postizanje cilja ovisi o spremnosti
upravljackog osoblja malih i srednjih poduzetnika da posvete vrijeme edukaciji.
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(b) Cilj uspjesnosti u pogledu odrzivosti 2
Izdavatelj je kao cilj uspjeSnosti u pogledu odrzivosti 2 odredio sljedece:

Smanjenje apsolutnih emisija staklenic¢kih plinova opsega 1i opsega 2 za 22,50% na 312,82

tCO, do 30. rujna 2029. godine, u odnosu na baznu 2024. godinu (trzisni pristup).

Tablica 25 Cilj uspjesnosti u pogledu odrZivosti 2

Relevantni kljuéni pokazatelj Smanjenje apsolutnih emisija stakleni¢kih plinova opsega 1i opsega 2
uspjesnosti:

Sto se mjeri: Postotak smanjenja tona CO- ekvivalenta ("tCO2e")

Opseg i podrucje primjene: Apsolutne emisije iz opsega 1 — emisije koje nastaju na lokacijama pod

izravnom kontrolom lzdavatelja, a ukljucuju izgaranje goriva u stacionarnim i
pokretnim izvorima energije te istjecanje rashladnih sredstava iz rashladnih
sustava;

Apsolutne emisije iz opsega 2 — emisije koje nastaju izvan lokacija Izdavatelja
i povezane su s kupnjom i potroSnjom elektricne energije i toplinske energije
sukladno popisu staklenickih plinova, koji su nusprodukt vlastitog poslovanja
Grupe, a sljedeci smjernice GHG Protokola.

Iz izracuna su isklju¢ena ovisna drustva bez zaposlenika ili fizickog ureda, jer
ista ne generiraju izravne ili neizravne emisije povezane s potroSnjom energije.
U izracun su uklju¢ena slijede¢a Ovisna drustva:

U Republici Hrvatskoj: Span d.d., Span Inkubator kiberneti¢ke sigurnosti d.o.o.,
BonsAl d.o.o., Ekobit d.o.o. i Trilix d.o.0. (napomena: BonsAl i Ekobit pripojeni
su drustvu Span d.d. u srpnju 2024. godine);

Izvan Republike Hrvatske: Span d.o.o. Ljubljana, Span LLC, Kijev;; Span
Azerbaijan LLC, Baku; Baku i Span GT Tarkvara, Tallinn

Slijede¢a ovisna drustva su izvan opsega KPl-ja (zbog neaktivnosti ili
nedostatka zaposlenika): Span IT Ltd (VB), Span GmbH (Njemacka), Span USA
Inc., Span-IT SRL (Moldavija), Span LLC (Gruzija) i Span Swiss AG.
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Metodologija izracuna: Izracun emisija temelji se na metodologiji GHG Protokol-a i ukljucuje plinove
CO,, N,O i CH,. Plinovi iz skupine fluoriranih stakleni¢kih plinova (npr. PFC,
SFe, NF3) nisu ukljuceni jer se ne koriste u poslovnim procesima Izdavatelja i
Grupe.

Potencijali globalnog zagrijavanja (GWP) za radne tvari koje se koriste u
poslovnim jedinicama lzdavatelja i Grupe preuzeti su iz 6. IPCC izvjeSca
(Meduvladin panel o klimatskim promjenama).

Koristeni faktori emisije temelje se na sljedeéim izvorima:
e CDP tehnicka biljeska za konverziju goriva u MWh (2024.)
e Pravilnik o sustavu za pracenje, mjerenje i verifikaciju uSteda energije
(NN 98/2021)
e WLTP protokol (za laka vozila)
e Nacionalna baza emisijskih faktora RH (azurirana u kolovozu 2024.)
e Francuska baza emisijskih faktora

Podaci o emisijama za 2024. godinu neovisno su verificirani od strane vanjskog
revizora.

Emisije opsega 1 ukljucuju mobilne izvore (emisije iz sluzbenih vozila),
stacionarne izvore (potros$nja goriva za grijanje), izravne fugitivne emisije (npr.
istjecanje rashladnih plinova),

Izdavatelj i Grupa ne generiraju procesne emisije u klasicnom smislu.

Emisije opsega 2 ukljucuju neizravne emisije iz potrosnje elektri¢ne energije,
grijanja i hladenja.

Podaci o potrosnji elektricne energije prikupljeni su za sve jedinice poslovanja,
a faktori emisije preuzeti su iz nacionalnih izvora (trzisni pristup).

Vrijednost bazne godine (trzisni | 403,64
pristup) (tCO.e):

Izvor podataka: Unutarnji podaci Grupe koje Izdavatelj prikuplja od Ovisnih drustava i svojih
predstavnistava za potrebe izvjestavanja o odrzivosti u skladu s primjenjivom
metodologijom opisanom u prethodnoj rubrici ove tablice.

Za vise detalja o klju¢nom pokazatelju uspjesnosti 2 upucuje se na toCku 5.4.10.1.(b) ovog
Prospekta.

Pri odabiru bazne godine od presudne je vaznosti dostupnost to¢nih, sveobuhvatnih i pouzdanih
podataka. lzdavatelj je odabrao 2024. godinu kao baznu, jer je rijeC o prvoj godini za koju su
podaci o emisijama eksterno verificirani. Naime, skup podataka za 2024. godinu najcjelovitiji je
i uklju€uje emisije opsega 3, Sto omogucuje usporedbu s ukupnim emisijama. IzraCunom ukupnih
emisija staklenic¢kih plinova u 2024. godini u skladu s GHG Protokolom na svim lokacijama i
aktivnostima te njihovom vanjskom provjerom, podaci za 2024. godinu sluze kao kriti¢na
referentna tocka za postavljanje buducih ciljeva i mjerenje napretka.

5.4.10.3. Uskladenje ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti

Izdavatelj zadrzava pravo naknadno izvrsiti izmjene izraCuna bazne godine, odnosno uskladiti
ciljeve uspjesSnosti u pogledu odrzivosti u slucaju da se odnosni kljuéni pokazatelj uspjesSnosti
ne moze izraCunati ili promatrati zbog znacajnih promjena ili iznimnih dogadaja (kao $to su
dogadaji vise sile, materijalno znacajnih statusnih promjena spajanja, pripajanja i podjela
Izdavatelja i Ovisnih drustava, regulatorne promjene, dostupnost podataka ili druge okolnosti
koje mogu utjecati na odnosni klju¢ni pokazatelj uspjeSnosti odnosno cilj uspjesnosti u pogledu
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odrzivosti), a koje izmjene su prikladne s obzirom na predmetne promjene i prirodu samih
kljucnih pokazatelja uspjesnosti ("Uskladenje ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti").

Materijalno znacajnim statusnim promjenama spajanja, pripajanja i podjele Izdavatelja i Ovisnih
drustava smatraju se one statusne promjene koje utjecu na broj korisnika interaktivne edukacije
o kibernetickoj sigurnosti i/ili na emisije staklenickih plinova u iznosu jednakom ili ve¢cem od 10%
(u odnosu na stanje prije provedbe takve statusne promjene).

U slucaju Uskladenja ciljeva uspjeSnosti u pogledu odrzivosti Izdavatelj ¢e u dobroj vjeri
revidirati ili ponovno izracunati ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzivosti i/ili baznu godinu,
odnosno izvrsit ¢e rekalibraciju ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti.

Taj postupak podrazumijeva primjenu pravila propisanih GHG Protokolom. Novi izracuni prilikom
Uskladenja ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti mogu se odnositi isklju¢ivo na izracun novih
apsolutnih brojeva, na temelju razina koje je potrebno posti¢i na Datum promatranja ciljeva
uspjesnosti u pogledu odrzivosti (odnosno na dan 30. rujna 2029. godine), a koje razine su
izrazene kao postoci. Konkretno, relevantni podaci potrebni za izracun emisija staklenickih
plinova koji ¢e se prikupiti od Ovisnih drustava koja ¢e biti predmetnom materijalno znacajnih
statusnih promjena spajanja, pripajanja i podjela, pribrojit ¢e se, odnosno oduzeti (ovisno o
slucaju) od trenutnog izraduna bazne godine.

Za eventualne promjene navedenih razina potrebno je prethodno odobrenje Skupstine Imatelja
Obveznica sukladno tocki 5.4.13.2. ovog Prospekta.

PodloZzno naprijed navedenom, lzdavatelj takoder zadrZzava pravo na Uskladenje ciljeva
uspjesnosti u pogledu odrzivosti i u slucaju znacajnih promjena znanstvenih metoda i/ili
standarda na temelju kojih je izvrsen izracun emisija staklenickih plinova.

Izdavatelj ¢e o svakom Uskladenju ciljeva uspjeSnosti u pogledu odrzivosti, ako ga bude, objaviti
obavijest na svojoj internetskoj stranici te u odgovaraju¢em lzvjestaju o odrzivosti ili u zasebnom
IzvjeStaju o uspjesnosti postizanja ciljeva pri c¢emu ce Izdavatelj osigurati da dio koji se odnosi
na Uskladenje ciljeva pregleda Neovisni ocjenjivac i o njemu da svoje misljenje koje ¢e Izdavatelj
objaviti u skladu s tockom 5.4.10.6. ovog Prospekta.

5.4.10.4. Vanjski ocjenjivac

Za potrebe pregleda i davanja misljenja na Okvirni dokument, lzdavatelj je angazirao drustvo
Sustainalytics ("Vanjski ocjenjivac").

Vanjski ocjenjiva¢ pregledao je Okvirni dokument te je sastavio Neovisno misljenje u kojem je,
u bitnome, naveo da je miSljenja da je Okvirni dokument uskladen s ICMA Nacelima. Cjeloviti
tekst Neovisnog misljenja i njegov prijevod na hrvatski jezik dostupni su na mreznim stranicama
lzdavatelja putem sljedeée poveznice: Span SLB SPO .

5.4.10.5. IzvujeStavanje

Izdavatelj ¢e svake godine (najkasnije do 30. travnja), sve do Dana dospijeca glavnice, objavljivati
u posebnom odjeljku GodisSnjeg izvjestaja (lzvjestaj o odrzivosti) ili kao zasebni lzvjestaj o
uspjesnosti postizanja ciljeva (koje ¢e u tom slucaju biti dostupno na mreznoj stranici
Izdavatelja) objavljivati i podatke o klju¢nim pokazateljima uspjesSnosti za odnosnu prethodnu
godinu, a koji ¢e sadrzavati sljedeée podatke: azurne informacije o statusu odabranih klju¢nih
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pokazatelja uspjesnosti, ukljuCujuci baznu vrijednost gdje je to potrebno; izvjeSce s uvjerenjem
o ocjeni/verifikaciji u vezi klju¢nih pokazatelja uspjesSnosti u kojem se opisuje status ostvarenja
u odnosu na ciljeve uspjesnosti u pogledu odrzivosti i s time povezani utjecaj, te trenutak takvog
utjecaja na financijski rezultat Obveznica; te sve relevantne informacije koje ulagateljima
omogucuju pracenje napretka ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti.

Osim navedenih podataka, Izdavatelj ¢e u IzvjeStaju o odrzivosti navesti (prema potrebi) i druge
informacije znacajne za izracun kljuénih pokazatelja uspjesnosti, ostvarenje ciljeva uspjesSnosti
u pogledu odrzivosti i/ili Uskladenje ciljeva uspjeSnosti u pogledu odrzivosti, kao Sto su
primjerice informacije o izmjenama Okvirnog dokumenta ili izmjenama Izdavateljeve strategije
povezane uz odrzivost, kao i druge informacije navedene u Okvirnom dokumentu.

Izdavatelj ¢e takoder u lzvjeStaju o odrzivosti za 2029. godinu objaviti i jesu li na dan 30. rujna
2029. godine (,Datum promatranja ostvarenja ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti®)
ostvarene postavljene razine ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti (za vise detalja upucuje se
na toc¢ku 5.4.10.2. ovog Prospekta).

Osim navedenih podataka, Izdavatelj u Izvjestaje o odrzivosti moze (ali nije duzan) ukljuditi i
druge znacajne informacije ako to smatra potrebnim.

Izdavatelj ¢e osigurati da ostvarenje ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti na godiSnjoj razini
i to tijekom cijelog razdoblja do Datuma dospije¢a glavnice bude potvrdeno od strane
kvalificiranog i neovisnog vanjskog ocjenjivaca koji ima relevantno stru¢no iskustvo, a koji moze
biti revizor ili okolisni konzultant ("Neovisni ocjenjivac*).

U tu svrhu, Neovisni ocjenjiva¢ izdat ¢e misljenje u obliku izvjeSéa s izraZzavanjem ograni¢enog
uvjerenja (engl.: ,limited assurance report“) koje ¢e Izdavatelj objaviti zajedno s Izvjestajem o
odrzivosti ili kao zasebni Izvjestaj o uspjesnosti postizanja ciljeva i to najkasnije do 30. travnja
sljedece godine za odnosnu godinu koja je predmet pregleda i misljenja, na svojim internetskim
stranicama, a u kojem c¢e Neovisni ocjenjivac:

(a) potvrditi primjerenost metodologije izracuna ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti;
(b) potvrditi to¢nost izracuna ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti;
(c) potvrditi razinu ispunjenja ciljeva uspjesnosti u pogledu odrzivosti;

(d) potvrditi to¢nost i/ili primjerenost Uskladenja ciljeva odrzivosti, ako ga je bilo.

5.4.10.6. Razlozi za plaéanje jednokratne dodatne naknade (Penala)

U odnosu na cilj uspjeSnosti u pogledu odrzivosti 1
Ako:

(a) Cilj uspjeSnosti u pogledu odrzivosti 1 ne bude postignut na Datum promatranja; ili Izdavatelj
ne objavi podatke o tome je li na Datum promatranja ostvarena postavljena razina cilja
uspjesnosti u pogledu odrzivosti 1, i to bilo u okviru Godisnjeg izvjestaja za godinu koja je zavrsila
na dan 31. prosinca 2029. godine ili u okviru zasebnog lzvjestaja o uspjesnosti postizanja ciljeva
za 2029. godinu, u svakom slucéaju zajedno s pripadaju¢im lIzvjeStajem Neovisnog ocjenjivaca za
razdoblje koje zavr§ava na Datum promatranja, sve u skladu s to¢kom 5.4.10.5. ovog Prospekta;
ili
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(b) Neovisni ocjenjiva¢ u svom lzvjeStaju Neovisnog ocjenjivaca za razdoblje koje zavr$ava na
Datum promatranja navede da ne moze sa sigurnosS¢u potvrditi je li na Datum promatranja
ispunjen cilj uspjesSnosti u pogledu odrzivosti 1; ili

(c) lzvjeStaj Neovisnog ocjenjivaca za razdoblje koje zavrSava na Datum promatranja sadrzi
obavijest o tome da: (i) Neovisni ocjenjiva¢ nije u mogucnosti potvrditi izracun cilja uspjeSnosti
u pogledu odrzivosti 1; ili (ii) je izraCun od strane Neovisnog ocjenjivaca izvr$en ili se moze izvrSiti
samo s rezervom ili ograni¢enjem u pogledu izracduna cilja uspjesnosti u pogledu odrzivosti 1;

(svaki od tih dogadaja u daljnjem tekstu: "Razlog za pla¢anje Penala 1"), Izdavatelj ¢e biti
obvezan na pla¢anje jednokratne dodatne naknade (penala) po dospije¢u u iznosu od 0,175%
(nula cijela sto sedamdeset pet posto) od ukupnog nominalnog iznosa izdanih Obveznica ("Penal
1||)‘

U odnosu na cilj uspjesSnosti u pogledu odrzivosti 2
Ako:

(a) Cilj uspjesSnosti u pogledu odrzivosti 2 ne bude postignut na Datum promatranja; ili

(b) 1zdavatelj ne objavi podatke o tome je li na Datum promatranja ostvarena postavljen a razina
cilja uspjesSnosti u pogledu odrzivosti 2, i to bilo u okviru GodiSnjeg izvjestaja za godinu koja je
zavrsila na dan 31.12. 2029. godine ili u okviru zasebnog Izvjestaja o uspjeSnosti postizana ciljeva
za 2029. godinu a u svakom slucaju zajedno s pripadaju¢im IzvjeStajem Neovisnog ocjenjivaca
za razdoblje koje zavrSava na Datum promatranja, sve u skladu s to¢kom 5.4.10.5. ovog
Prospekta; ili

(c) Neovisni ocjenjiva¢ u svom lzvjeStaju Neovisnog ocjenjivaca za razdoblje koje zavrSava na
Datum promatranja navede da ne moze sa sigurnosS¢u potvrditi je i na Datum promatranja
ispunjen cilj uspjeSnosti u pogledu odrzivosti 2;

ili 1zvjestaj Neovisnog ocjenjivaca za razdoblje koje zavrSava na Datum promatranja sadrzi
obavijest o tome da: (i) Neovisni ocjenjiva¢ nije u moguc¢nosti potvrditi izracun cilja uspjesSnosti
u pogledu odrzivosti 2; ili (ii) je izraCun od strane Neovisnog ocjenjivaca izvrsen ili se moze
izvrsiti samo s rezervom ili ograniCenjem u pogledu izracuna cilja uspjeSnosti u pogledu
odrzivosti 2;

(svaki od tih dogadaja u daljnjem tekstu: "Razlog za pla¢anje Penala 2"), Izdavatelj ¢e biti
obvezan na pla¢anje jednokratne dodatne naknade (penala) po dospije¢u u iznosu od 0,175%
(nula cijela sto sedamdeset pet posto) od ukupnog nominalnog iznosa izdanih Obveznica
("Penal 2").

Kumuliranje penala

Razlog za pla¢anje Penala 1i Razlog za plac¢anje Penala 2 mogu se kumulirati, s time da u slucaju
nastanka oba Razloga za placanje Penala (odnosno Razloga za pla¢anje Penala 1 i Razloga za
placanje Penala 2), ukupan iznos Penala koji ¢e lIzdavatelj biti duzan platiti po dospijecu
Obvezanica ne moze prijeci 0,35% (nula cijela trideset pet posto) od ukupnog nominalnog iznosa
izdanih Obveznica.

Objava o nastupanju Razloga za placanje Penala 1 odnosno Razloga za pla¢anje Penala 2

U slucaju da nastupi Razlog za plac¢anje Penala 1i/ili Razlog za pla¢anje Penala 2, Izdavatelj ¢e
zajedno s Godisnjim izvjestajem za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2029. godine, (ako
je informacije o ostvarivanju cilja uspjesnosti u pogledu odrzivosti 1 odnosno cilja uspjesnosti u
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pogledu odrzZivosti 2 ukljudio u Godisnji izvjeStaj za tu godinu) ili zajedno sa zasebnim
izvjeStajem o uspjesnosti postizanja ciljeva za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca. 2029.
godine (ako je informacije o ostvarivanju cilja uspjesnosti u pogledu odrzivosti 1 odnosno cilja
uspjesSnosti u pogledu odrzivosti 2 ukljuio u zasebni izvjeStaj o uspjesnosti postizanja ciljeva
za tu godinu), na svojoj internetskoj stranici i na internetskoj stranici Zagrebacke burze objaviti
obavijest o nastupu Razloga za placanje Penala 1i/ili Razloga za pla¢anje Penala 2.

U slucaju da lzdavatelj propusti objaviti navedene obavijesti, to nece utjecati na pravo Imatelja
Obveznica koji drze Obveznice na Datum dospije¢a glavnice na pla¢anje Penala 1, odnosno
Penala 2.

Placanje penala

U slucaju nastupa Razloga za placanje Penala 1 i/ili Razloga za pla¢anje Penala 2, Izdavatelj ¢e
onim Imateljima Obveznica koji drze Obveznice na Datum dospije¢a glavnice platiti Penal 1,
odnosno Penal 2.

Iznos odnosnog Penala dijeli se s brojem neotpla¢enih Obveznica na Datum dospijeca glavnice
te ¢e svakom Imatelju Obveznica koji na taj datum drzi Obveznice biti isplacen odnosni udio u
Penalu koji odgovara broju Obveznica koji taj Imatelj Obveznica drzi. Za utvrdivanje broja
Obveznica koji drzi pojedini Imatelj Obveznica mjerodavni su podaci iz evidencije SKDD-a na
posljednji Radni dan koji neposredno prethodi Datumu dospijeca glavnice.

U slucaju nastupa Razloga za pla¢anje Penala 1 i/ili Razloga za pla¢anje Penala 2, Penal 1,
odnosno Penal 2 dospijevaju na placanje na Datum dospijeca glavnice te ¢e ih Izdavatelj platiti
zajedno s otplatom glavnice.

Radi izbjegavanja sumnje, lIzdavatelj ne¢e biti obvezan platiti Imateljima Obveznica Penal 1 niti
Penal 2 ako ne nastane niti jedan od Razloga za placanje Penala (odnosno Razlog za pla¢anje
Penala 1ili Razlog za plac¢anje Penala 2).

Napominje se kako ni Agent izdanja niti SKDD (kao platni agent) nemaju nikakve obveze u
odnosu na izvjeStavanje lzdavatelja u pogledu odrzivosti niti u odnosu na ispunjenje obveza
Izdavatelja u odnosu na specificne uvjete Obveznica opisane u tocki 5.4.10. ovog Prospekta.

Trazbine Imatelja Obveznica prema Izdavatelju na ime Penala 1, odnosno Penala 2, uz uvjet da
je nastupio Razlog za plaéanje Penala 1, odnosno Razlog za pladanje Penala 2, zastarijevaju u
roku od 5 (pet) godina od Datuma dospijeca glavnice.

5.4.11. Stjecanje Obveznica od strane Izdavatelja ili clanica Grupe

Bez utjecaja na pravo Izdavatelja iz to¢ke 5.4.9.2. ovog Prospekta, Izdavatelj ili bilo koje drustvo
Grupe mogu i na uredenom trzistu ili izvan njega slobodno stjecati Obveznice po bilo kojoj cijeni
bez obveze upudivanja ponude Imateljima Obveznica za otkup dijela ili ukupnog iznosa
Obveznica.

Tako stecene Obveznice Izdavatelj odnosno drugo drustvo Grupe mogu drzati ili ih dalje otuditi.
Prava iz Obveznica koje drze Izdavatelj ili drugo drustvo Grupe miruju sve dok ih drze Izdavatelj,
odnosno drugo drustvo Grupe.
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Sve Obveznice koje tako stekne, Izdavatelj moze ponistiti bez suglasnosti Skupstine Imatelja
Obveznica pod uvjetom da poniStenje Obveznica ne dovede do povrede zakonskih ogranic¢enja
postavljenih pojedinim ulagateljima u pogledu vrste imovine u koju ulazu.

5.4.12. Naznaka prinosa i Cijena izdanja

Prinos Obveznica bit ¢e odreden na nacin da se Referentna kamatna stopa uveca za Premiju
rizika 1zdavatelja ("Prinos").

Referentna kamatna stopa odredit ¢e se nakon zavrSetka Razdoblja ponude na temelju
Bloomberg Generic kupovnih prinosa preuzetih sa informacijskog terminala Bloomberg na
euroobveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske, medunarodne identifikacijske oznake
(ISIN) XS1713475306 dospije¢a 27. sijeCnja 2030. godine i euroobveznice Ministarstva financija
Republike Hrvatske, medunarodne identifikacijske oznake (ISIN) XS2190201983 dospije¢a 17.
lipnja 2031. godine interpoliranih na ro¢nost do dospije¢a od 5 godina.

Referentna kamatna stopa bit ¢e objavljena u Obavijesti o utvrdenoj cijeni i ukupnom alociranom
iznosu Obveznica na internetskoj stranici Izdavatelja i na internetskim stranicama Zagrebacke
burze, na nacin i u rokovima utvrdenim u Pozivu na upis.

Premiju rizika lzdavatelja ("Premija rizika") odredit ¢e Agent izdanja uz suglasnost Izdavatelja
na temelju kreditnog rizika lzdavatelja i oCekivanog interesa ulagatelja na upis Obveznica.
Premija rizika bit ¢e objavljena u Pozivu na upis. Cijena izdanja Obveznica izracunat ¢e se na
temelju utvrdenog Prinosa i Fiksne kamatne stope ("Cijena izdanja").

Prinos, Fiksna kamatna stopa i Cijena izdanja bit ¢e objavljeni u okviru Obavijesti o utvrdenoj
cijeni i ukupnom alociranom iznosu Obveznica na internetskim stranicama lzdavatelja najkasnije
sljedeceg Radnog dana po zavrSetku Razdoblja ponude. Osim eventualnih vlastitih troskova za
upis i uplatu Obveznica ulagatelji nisu obvezni snositi dodatne troskove u korist Izdavatelja,
osim mogucih troSkova u vidu naknade za platni promet, isporuku Postojeé¢ih obveznica,
eventualnih usluga dostave dokumentacije i sli¢no.

5.4.13. Zastupljenost Imatelja Obveznica i Skupstina Imatelja Obveznica

Skupstinu imatelja Obveznica (,Skupstina Imatelja Obveznica“) Cine svi Imatelji Obveznica
iskljuCujuci Obveznice Ciji su zakoniti imatelji 1zdavatelj ili druga drustva Grupe.

5.4.13.1. Sazivanje Skupstine Imatelja Obveznica

Pravo sudjelovanja na Skupstini imaju svi Imatelji Obveznica registrirani kod SKDD-a na dan
odreden u pozivu za Skupstinu ("Datum evidencije Skupstine").

Skupstina je zatvorena za javnost i ne moZe joj prisustvovati nijedna osoba osim Imatelja
Obveznica, njihovih zastupnika i/ili punomocénika, Izdavatelja i njegovih zastupnika i/ili
punomocnika te Administrativnog agenta i njegovih zastupnika i/ili punomocnika.
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Uz Imatelja Obveznice, Izdavatelja i Administrativnog agenta, Skupstini mogu pristupiti njihovi
pravni i/ili financijski savjetnici. Izdavatelj je imenovao PRALJAK & SVIC Odvjetni¢ko drustvo,
drustvo s ograni¢enom odgovornos¢u, za administrativnog agenta u odnosu na Obveznice.
Glavna uloga Administrativnog agenta bit ¢e sazivanje Skupstine na zahtjev Imatelja Obveznica
te organiziranje i vodenje Skupstine.

a) Sazivanje Skupstine od strane lzdavatelja
Izdavatelj je ovlasten samostalno sazvati Skupstinu.
b) Sazivanje Skupstine od strane Imatelja Obveznica

Imatelji Obveznica koji zajedno raspolazu s najmanje 25% ukupnog broja glasova (broj izdanih,
a neotkupljenih Obveznica u tom trenutku) ovlasteni su zahtijevati sazivanje Skupstine od
Administrativnog agenta ("Ovlasteni podnositelj"). Prilikom izracuna ukupnog broja glasova za
potrebe sazivanja SkupsStine ne uzimaju se u obzir Obveznice koje drzi Izdavatelj i/ili bilo koje
drustvo Grupe na datum zahtjeva za sazivanje Skupstine.

Prije nego §to sazove Skupstinu, Administrativni agent ¢e utvrditi jesu li se ispunili sljedec¢i uvjeti:

(a) zahtjev za sazivanje Skupstine potpisali su Imatelji Obveznica koji zajedno raspolazu
Obveznicama s ukupnim nominalnim iznosom glavnice od najmanje 25% ukupnog
nominalnog iznosa glavnice svih izdanih, ali neotkupljenih Obveznica (ne ukljucujuci
Obveznice koje drze lzdavatelj ili druge ¢lanice Grupe) na dan primitka zahtjeva od strane
Administrativnog agenta;

(b) zahtjev za sazivanje Skupstine sadrzi dnevni red, prijedloge svih odluka koje treba donijeti
i kratko obrazlozenje prijedloga svake odluke;

(c) predlozene odluke u nadleznosti su Skupstine;

(d) ovlasteni podnositelj naznacio je posStansku adresu ili adresu elektroni¢cke posSte za
daljnju komunikaciju s Administrativnim agentom u pogledu podnesenog zahtjeva za
sazivanje Skupstine.

Po primitku zahtjeva za sazivanje Skupstine, Administrativni agent ¢e, bez odgadanja, pregledati
ispunjava li zahtjev uvjete koji su gore navedeni te ¢e u razdoblju od 10 (deset) Radnih dana
nakon primitka zahtjeva sazvati Skupstinu ili vratiti zahtjev s obrazlozenjem razloga zbog kojih
ga nije usvojio.

Ako Imatelj Obveznica i/ili viSe njih Ciji je zahtjev za sazivanjem odbijen veé dva puta podnesu
u razdoblju od Sest mjeseci i trec¢i zahtjev koji ne ispunjava gore navedene uvjete, ne¢e imati
pravo zahtijevati sazivanje Skupstine u narednom razdoblju od godine dana. Administrativni
agent ¢e po primitku zahtjeva za sazivanje Skupstine o tome promptno izvijestiti Izdavatelja.
Administrativni agent ce takoder izvjeStavati Izdavatelja o svakoj drugoj radnji poduzetoj u
skladu s ovlastima iz Prospekta. Izdavatelj ¢e obavijest koju zaprimi od Administrativnog agenta
javno objaviti, ako takva obveza proizlazi iz relevantnih zakona i propisa.

c) Objava poziva, mjesto i troSkovi SkupsStine

Skupstina se saziva objavom poziva za sudjelovanje na Skupstini na internetskim stranicama
Izdavatelja i ZagrebacCke burze te slanjem poziva na HINA-u najmanje 15 (petnaest) kalendarskih
dana unaprijed, ne racunajuci dan odrzavanja Skupstine.
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Skupstina se odrzava u sjediStu Izdavatelja, na poslovnoj adresi koja ¢e biti navedena u pozivu
za Skupstinu.

Poziv za Skupstinu ukljucivat ¢e sljede¢e podatke:

(a) vrijeme odrzavanja Skupstine;

(b) mjesto odrzavanja Skupstine;

(c) dnevni red Skupstine; prijedloge odluka Skupstine s obrazlozenjem predlozenih odluka; i

(d) druge podatke koje lzdavatelj ili Administrativni agent smatraju svrsishodnim (ovisno o
tome tko objavljuje poziv za Skupstinu).

TrosSkove sazivanja i odrzavanja Skupstine, ukljucujuci naknadu za rad Administrativnog agenta
snosi Izdavatelj. Izdavatelj ¢e se pridrzavati obveza prema Imateljima Obveznica koje proizlaze
iz ¢lanka 477. Zakona o trziStu kapitala i ostalih mjerodavnih propisa.

5.4.13.2. Odluke Skupstine Imatelja Obveznica

(a) NadleZnost Skupstine Imatelja Obveznica

Skupstina je ovlastena:

u slu¢aju nastupa takvih okolnosti, proglasiti Slu¢aj povrede obveze (kako je definirano u tocki
5.4.13.7. Prospekta);

(a) zahtijevati Prijevremeni otkup (kako je definirano u tocki 5.4.13.6. Prospekta);

(b) odreci se prava koja nastaju u Slucaju povrede obveze; predloziti izmjene uvjeta izdanja
Obveznica lzdavatelju (u kojem sludaju izmjena nastupa po prihvatu Izdavatelja, a
Izdavatelj je duzan ocCitovati se o takvoj izmjeni unutar 30 (trideset) Radnih dana od dana
kada je Izdavatelj zaprimio prijedlog za izmjenu Obveznica);

(c) prihvatiti izmjene uvjeta izdanja Obveznica koje predlaze Izdavatelj, ukljucujuéi i pravo
Izdavatelja na opoziv svih ili dijela Obveznica kao i uvjete takvog opoziva;

(d) donijeti odluku o suglasnosti za poduzimanje radnji koje Izdavatelj moze poduzeti uz
prethodnu suglasnost Skupstine kako je definirano u tocki 5.4.13.7. ovog Prospekta;

(e) odluciti o dostavljanju zahtjeva za postivanje obveza lzdavatelju u skladu s tockom
5.4.13.7. Prospekta pod naslovom "Slucajevi povreda obveza" pod tockom (b);

(f) dati odobrenje na predloZzeno Uskladenje Ciljeva uspjesSnosti u pogledu odrzivosti.

(c) Vedine potrebne za donosSenje odluka

Odluke Skupstine navedene u tocCki 5.4.13.2. (a) pod (a), (b), (c) i (d) donose se ve¢inom od
najmanje 66,66% glasova svih Imatelja Obveznica koji imaju pravo glasa. Odluke Skupstine
navedene u tocki 5.4.13.2 (a) pod (e) i (f) donose se vec¢inom od najmanje 50% plus jedan glas
prisutnih Imatelja Obveznica na Skupstini koji imaju pravo glasa.
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(d) Pravo glasa i ostvarivanje prava glasa

Pravo glasa na SkupS$tini imaju svi Imatelji Obveznica na Datum evidencije Skupstine izuzev: (i)
otkupljenih i ponistenih Obveznica te (ii) Obveznica koje drzi Izdavatelj i/ili bilo koje drustvo
Grupe na Datum evidencije Skupstine. Svaki Imatelj Obveznica koji ima pravo glasa imat ¢e onaj
broj glasova koji odgovara broju Obveznica koje drzi. Svaka Obveznica daje pravo na jedan glas
na Skupstini.

Imatelje Obveznica mogu na Skupstini zastupati punomodénici temeljem specijalne pisane
punomoci ovjerene kod javnog biljeznika. Administrativni agent ¢e dostaviti Izdavatelju obrazac
punomocdi za glasanje na Skupstini koji ¢e Izdavatelj uciniti dostupnim na svojim internetskim
stranicama i internetskim stranicama Zagrebacke burze. Obrazac punomodéi takoder ¢e biti
dostupan u sjedistu Izdavatelja te sjediStu Administrativnog agenta.

(e) Dnevni red

Dnevni red Skups$tine Imatelja Obveznica bit ¢e kako je naveden u Pozivu za Skups$tinu Imatelja
Obveznica. Dnevni red SkupStine ¢e se dopuniti i/ili ¢e se na dnevni red dodati protuprijedlozi
bilo kojoj predlozenoj odluci, ako su takav zahtjev na pocCetku Skupstine podnijeli Imatelji
Obveznica koji raspolazu s najmanje 25% ukupnog broja svih glasova ili Izdavatelj.

5.4.13.3. Zapisnik sa Skupstine Imatelja Obveznica

Administrativni agent sastavlja zapisnik sa Skupstine. Administrativni agent obvezuje se bez
odgadanja, a najkasnije u roku od 2 (dva) Radna dana od dana odrzavanja Skupstine Izdavatelju
dostaviti zapisnik s odlukama Skupstine. Izdavatelj ¢e objaviti odluke donesene na Skupstini na
isti nacin na koji je bio objavljen i poziv za Skupstinu. Zapisnik sa Skupstine Administrativni
agent ¢e dostaviti Imatelju Obveznice na njegov zahtjev uz dokaz o danu dostave Izdavatelju.

5.4.13.4. Uc¢inak odluka Skupstine Imatelja Obveznica

Odluke donesene na Skupstini obvezujuée su za sve Imatelje Obveznica.

5.4.13.5. Pobijanje odluka Skupstine Imatelja Obveznica

Odredbe Zakona o trgovackim drustvima o nistetnosti i pobojnosti odluka glavne skupstine
primijenit ¢e se na odgovarajuc¢i nacin (mutatis mutandis) na niStetnost i pobojnost odluka
Skupstine.

99



5.4.13.6 Prijevremeni otkup

Smatrat ¢e se da su Slucajevi povrede obveze nastupili samo u slucaju kada su po nastupu
dogadaja, nabrojanih u to¢ki 5.4.13.7. Prospekta, isti i proglaseni odlukama SkupsStine, s time da
odluka Skupstine o proglasenju nastupa Slucaja povrede obveze nije potrebna u slucaju kada
Slucaj povrede obveze nastaje samim nastupom odredenog dogadaja, a kako je specificirano u
toc¢ki 5.4.13.7. Prospekta.

Nakon proglasenja Slucaja povrede obveze, SkupsStina moze donijeti odluku kojom se zahtijeva
prijevremeni otkup s time da zahtjev za prijevremeni otkup nastaje nakon samog nastupa
dogadaja opisanog pod naslovom "Stecaj i/ili prestanak Izdavatelja" pod (a) toCke 5.4.13.7.
Prospekta ("Prijevremeni otkup"), u kojem slucaju im Izdavatelj mora platiti iznos Prijevremenog
otkupa ("I1znos Prijevremenog otkupa").

Imatelji Obveznica ne mogu po nastupu SluCaja povrede obveze traziti prijevremeni otkup
Obveznica, ako Skupstina nije donijela odluku o Prijevremenom otkupu, osim u slu¢aju nastanka
dogadaja opisanog pod naslovom "Stecaj i/ili prestanak lzdavatelja" pod (a) toCke 5.4.13.7.
Prospekta kada zahtjev za Prijevremeni otkup nastaje samim nastupom toga dogadaja.

U sluCaju da Skupstina donese odluku o Prijevremenom otkupu, obveza pla¢anja Iznosa
Prijevremenog otkupa dospijeva u roku odredenom u toj odluci Skupstine, koji ne moze biti kraci
od 15 (petnaest), odnosno duzi od 30 (trideset) kalendarskih dana od dana dostave odluke
Skupstine Izdavatelju ("Dan Prijevremenog otkupa"). U slu¢aju nastupa dogadaja opisanog pod
naslovom "Stecaj i/ili prestanak Izdavatelja" pod (a) toCke 5.4.13.7. Prospekta Dan Prijevremenog
otkupa je dan nastupa tog dogadaja. U slucaju Prijevremenog otkupa zbog nastupa Slucaja
povrede obveze lzdavatelj mora otkupiti sve neotkupljene Obveznice, osim Obveznica koje ima
Izdavatelj ili ¢lan Grupe, placanjem u novcu iznosa koji je jednak neotplacenoj glavnici Obveznica
koje se otkupljuju uvecano za steCenu kamatu koja nije placena do, ali iskljuCujuc¢i Dan
Prijevremenog otkupa.

Ako Izdavatelj ne plati Iznos Prijevremenog otkupa na Dan Prijevremenog otkupa bit ¢e duzan
platiti i zatezne kamate po stopi jednakoj Zakonskoj zateznoj kamatnoj stopi, a koje pocinju
teci prvog sljedeceg dana nakon Dana Prijevremenog otkupa do dana na koji je Izdavatelj polozZio
kod SKDD-a iznos koji odgovara Iznosu Prijevremenog otkupa, ali iskljucujuci taj dan (odnosno
do dana placanja Iznosa Prijevremenog otkupa na bilo koji drugi nacin).

Po odrZzavanju SkupsStine, a prije dana dospijec¢a Iznosa Prijevremenog otkupa odredenog u
odluci Skupstine, Izdavatelj ce:

(a) dostaviti SKDD-u ili se pobrinuti da se dostave sve upute potrebne za placanje
odgovarajuceg lznosa Prijevremenog otkupa u pogledu svih neotplacenih Obveznica;

(b) poloziti kod SKDD-a iznos koji je jednak odgovaraju¢em lznosu Prijevremenog otkupa u
pogledu svih neotpla¢enih Obveznica; i

(c) dostaviti Administrativnom agentu ili se pobrinuti da se dostavi potvrda osobe ovlastene
za zastupanje u kojoj se navodi ukupni iznos glavnice svih Obveznica koje Izdavatelj
otkupljuje te odgovarajuci Iznos Prijevremenog otkupa.
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Nacin plac¢anja

Izdavatelj je imenovao SKDD kao platnog agenta u odnosu na Obveznice. SKDD ¢e kao platni
agent pruzati Imateljima Obveznica usluge obracuna i ispunjenja bilo koje obveze na pla¢anje
Izdavatelja po Obveznicama, ukljucuju¢i placanje kamata i/ili glavnice i/ili bilo kojeg Iznosa
Prijevremenog otkupa.

Pri pruzanju usluga pla¢anja, SKDD ¢e na dan dospijeca pojedine obveze na pla¢anje Izdavatelja
("Dan dospijec¢a") putem platnog sustava platiti sredstva koja primi od Izdavatelja Imateljima
Obveznica ili bilo kojem drugom imatelju prava na naplatu duznog iznosa, bez ikakvog odbitka
za naknade ili druge troSkove. SKDD ce izvrsiti placanja kao platni agent tek nakon sto Izdavatelj,
u skladu s odredbama ugovora o uslugama platnog agenta sklopljenog izmedu SKDD i
Izdavatelja, doznaci cjelokupni iznos sredstava potrebnih za pla¢anje duznih iznosa na racun
SKDD-a.

Ako lzdavatelj sukladno ugovoru s SKDD-om ne doznaci na racdun SKDD-a cjelokupni iznos
sredstava potrebnih za bilo koje odgovarajuce placanje, ili doznaci samo dio potrebnog iznosa,
SKDD necde izvrsiti predmetno pla¢anje i zadrzat ¢ée iznos djelomi¢ne uplate dok od Izdavatelja
ne primi cjelokupni iznos. Dan za utvrdivanje popisa Imatelja Obveznica s pravom na bilo koju
isplatu po Obveznicama je 1 (jedan) Radni dan prije Dana dospije¢a ("Dan utvrdivanja popisa").

Na Dan dospijeca SKDD ¢e, prema popisu Imatelja Obveznica na Dan utvrdivanja popisa, izdati
nalog svojoj banci za prijenos novCanih sredstava uplaéenih od strane lzdavatelja s racuna
SKDD-a na racune Imatelja Obveznica. Istoga dana SKDD ¢e Imateljima Obveznica i Izdavatelju
poslati izvjeS¢e o izvrSenom placanju. SKDD ¢e onim Imateljima Obveznica kojima sredstva nisu
mogla biti doznacena iz bilo kojeg razloga poslati obavijest o nemoguénosti pla¢anja te ¢e ih
pozvati na davanje toCnih podataka o racunu na koji mogu primiti uplatu iz predmetne
korporativne akcije. SKDD ¢e nakon zaprimanja potrebnih podataka od strane Imatelja
Obveznica, izdati, na nacin i pod uvjetima opisanim u ovom odjeljku, nalog banci za prijenos
sredstava.

5.4.13.7. Sluéajevi povrede obveze

U slucaju nastupa bilo kojeg od sljedecih dogadaja, osim dogadaja opisanog pod naslovom
"Stecaj i/ili prestanak lzdavatelja" pod (a), Imatelji Obveznica putem odluke Skupstine ¢e imati
pravo proglasiti postojanje slucaja povrede obveze ("Slucaj povrede obveze") te na temelju toga
zatraziti od |zdavatelja Prijevremeni otkup.

Samim nastupom dogadaja opisanog pod naslovom "Stecaj i/ili prestanak lzdavatelja" pod (a)
nastaje Slucaj povrede obveze i zahtjev Imatelja Obveznica prema lzdavatelju za Prijevremeni
otkup.

Povreda obveza Izdavatelja po Obveznicama

(a) Ako dode do kasnjenja u pla¢anju dospjele kamate ili glavnice u pogledu Obveznica te to
zakasnjenje traje 5 (pet) Radnih dana, s time da takvo zakasnjenje nece predstavljati
Slucaj povrede obveza ako: (i) nastane kao rezultat isklju¢ivo administrativnih ili tehnickih
poteskoca koje onemogucavaju prijenos duznih sredstava od strane Izdavatelja, ili (ii)
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Izdavatelj je pravodobno izdao odgovarajuce upute za prijenos i pla¢anje na Dan dospijeca
koji nisu provedeni na Dan dospijeca iz razloga za koje ne odgovara lzdavatelj, ili (iii)
Izdavatelj ispuni odnosnu obvezu plac¢anja prije nego Sto SkupsStina proglasi takvo
kasnjenje Slucajem povrede obveze;

(b) ili ako dode do neispunjenja ili povrede bilo koje nize navedene nenovCane obveze
Izdavatelja iz Obveznica, a koje neispunjenje ili povreda traje duze od razdoblja unutar
kojega se razumno ocCekuje da se neispunjenje ili krSenje obveza uklone, pri c¢emu takvo
razdoblje ne moze trajati dulje od 60 (Sezdeset) kalendarskih dana od dana kada je
Izdavatelj upozoren od strane bilo kojeg Imatelja Obveznica na takvo neispunjenje ili
povredu:

- da ce, sve dok je barem jedna Obveznica neotkupljena, Izdavatelj poduzimati sve
potrebne mjere, ili osigurati da se one poduzmu, kako bi se osigurao kontinuitet
svih odobrenja, dozvola, ovlastenja, registracija, evidencija itd. potrebnih za
izdavanje, uvrstenje na uredeno trziSte Zagrebacke burze, prodaju ili ispunjenje
obveza koje proizlaze iz Obveznica ili njihova valjanost i naplativost;

- da, bez prethodne suglasnosti Skupstine, nec¢e vrsiti promjene u svom pravnom
statusu, kao Sto su primjerice spajanje ili pripajanje Izdavatelja drugim drustvima,
podjela lzdavatelja, ako bi ishod takve statusne promjene mogao ugroziti
sposobnost lzdavatelja da uredno izvrSava sve svoje obveze po izdanim
Obveznicama;

- da se poslovanje i materijalno-financijski status lzdavatelja nec¢e pogorsati u
mjeri da bi time bila ugroZzena sposobnost Izdavatelja da uredno izvrSava svoje
obveze po izdanim Obveznicama;

- da ce ispunjavati sve obveze prema HANFA-i i Imateljima Obveznica sukladno
Zakonu o trzistu kapitala i drugim propisima koji se primjenjuju na izdavatelje
duznickih vrijednosnih papira;

- da ¢e ispunjavati sve obveze prema Zagrebackoj burzi u svezi s uvrstenjem
Obveznica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze;

- da ce ispunjavati sve obveze prema SKDD-u u svezi s ¢lanstvom u SKDD i
vodenjem Obveznica u depozitoriju te sustavu poravnanja i namire; - da ce
osigurati da za cijelo vrijeme do otkupa svih Obveznica u skladu s ovim
Prospektom bude imenovan Administrativni agent u skladu to¢kom 5.4.13.8. ovog
Prospekta;

- da ¢e pravovremeno ispunjavati sve obveze prema Administrativnom agentu u
skladu s ovim Prospektom, kako bi osigurao da Administrativni agent moze
izvrSavati obveze predvidene ovim Prospektom.

Radi izbjegavanja svake sumnje, nastup Slucaja povrede obveza iz razloga zakasSnjenja u isplati
kamata ili glavnice iz toc¢ke (a) potrebno je proglasiti odlukom Skupstine iskljudivo ukoliko se
na temelju nastupa navedenog Slucaja povrede od lzdavatelja trazi Prijevremeni otkup. Ukoliko
Imatelj Obveznica trazi samo isplatu duznih kamata ili glavnice, svaki je Imatelj Obveznica
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ovlasten i bez odluke SkupStine Imatelja Obveznica postupiti sukladno tocCki 5.4.7.2. ovog
Prospekta.

Povreda zaduzenja lzdavatelja

(a) ako je donesena jedna ili viSe pravomocénih presuda ili pravomoc¢nih rjesenja o ovrsi za
placanje bilo kojeg iznosa koji prelazi 5.000 tisu¢a EUR protiv Izdavatelja i ostane
nepodmirena u razdoblju duzem od 60 (Sezdeset) Radnih dana nakon proteka roka za
dobrovoljno ispunjenje (tzv. paricijski rok) ili, ako nastupa kasnije, datuma koji je u njima
naveden za placanje;

(b) ako je doneseno pravomocéno rjesenje o ovrsi od strane nadleznog suda nad bilo kojim
danim osiguranjem na cijelom ili znacajnom dijelu poduzeca, imovine ili prihoda
Izdavatelja u vrijednosti glavnice visoj od 5.000 tisu¢a EUR i koje bi moglo ugroziti
sposobnost Izdavatelja da uredno izvrSava obveze koje proizlaze iz Obveznica; ili

(c) ako bilo koje ZaduZenje Izdavatelja u vrijednosti glavnice visoj od 5.000 tisu¢a EUR ne
bude plaé¢eno po dospije¢u odnosno nakon isteka dodatnog roka za pla¢anje (ako je tako
ugovoreno) ili se steknu uvjeti da bilo koje Zaduzenje Izdavatelja u iznosu glavnice vise
od 5.000 tisu¢a EUR bude proglaseno dospjelim odnosno koje na drugi nacin dospije
prije ugovoreno dospije¢a i ne bude placeno u ugovorenom roku.

Stecaj i/ili prestanak Izdavatelja

(a) ako Izdavatelj nadleznom sudu podnese prijedlog za postupak likvidacije, predstecajne
nagodbe ili steCaja ili (b) ako nadlezni sud sukladno odredbama Stecajnog zakona donese
pravomoc¢nu odluku o otvaranju stecajnog postupka nad Izdavateljem (koji je pokrenula trec¢a
strana vjerovnik Izdavatelja) te isti nije obustavljen u roku od 90 dana, Slucaj povrede obveze
smatrat ¢e se da je nastupio na raniji od sljedec¢ih datuma: (i) datum donosenja pravomoc¢nog
rieSenja o pokretanju prethodnog postupka radi utvrdivanja uvjeta za otvaranje stecajnoga
postupka nad Izdavateljem; ili (ii) datum donosenja pravomoénog rjeSenja nadleznog suda o
otvaranju stecajnog postupka, ako nije proveden prethodni postupak;.

Povreda neke od sljedec¢ih izjava i jamstava odnosno povreda neke od sljedec¢ih obveza
lzdavatelja

Ako lzdavatelj prekrsi neku od sljededih izjava i jamstava:

(a) da su Obveznice izravna i bezuvjetna obveza Izdavatelja, ravnopravna i barem jednakog
ranga (pari passu) sa svim ostalim, sadasnjim i buduéim, sli€éno osiguranim i
nepodredenim obvezama l|zdavatelja, osim obveza koje imaju prvenstvo temeljem
prisilnih propisa;

(b) da Izdavatelj preuzima i prihvaca odgovornost za izvrSenje svih svojih obveza iz Obveznica
i za sadrzaj Prospekta te za istinitost i potpunost podataka koji su sadrzani u Prospektu,
osim za istinitost i potpunost onih podataka u pogledu kojih je u ovom Prospektu
odgovornost Izdavatelja izrijekom iskljucena;

(c) da izdanje Obveznica predstavlja pravno valjanu obvezu lzdavatelja te da je Izdavatelj za
izdanje Obveznica ishodio sva potrebna odobrenja i suglasnosti;
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(d) da izdanje Obveznica nije u suprotnosti sa zakonima i drugim propisima Republike
Hrvatske, Statutom i drugim op¢im aktima Izdavatelja te sporazumima kojih je Izdavatelj
stranka u onoj mjeri ili na nacin na koji to ima bitno negativan utjecaj na sposobnost
Izdavatelja da ispuni bilo koju obvezu pla¢anja po Obveznicama,;

(e) da nikakvi parni¢ni, upravni, arbitrazni, ili sli¢ni postupci protiv i u vezi s lzdavateljem
nisu pokrenuti niti postoji vjerojatnost da c¢e biti pokrenuti, Ciji bi pravomo¢ni ishod
mogao ugroziti sposobnost Izdavatelja da uredno izvrSava obveze koje proizlaze iz
Obveznica;

(f) da svi financijski izvjesStaji uklju¢eni u Prospekt istinito, cjelovito i to¢no odrazavaju
poslovanje, te financijski i materijalno-pravni status lzdavatelja, i da od dana na koje se
odnose navedeni financijski izvjestaji nije bilo bitnih nepovoljnih promjena;

(g) da izdanje Obveznica nije u sukobu niti ¢e biti u sukobu te ne premasuje nijedan kreditni
limit ili drugu ovlast ili ograni¢enje koji su dani, odnosno nametnuti bilo kojim zakonom
ili drugim propisom u Republici Hrvatskoj koji se primjenjuje na Izdavatelja;

(h) da ¢e se navedene izjave i jamstva odnose na cijelo vrijeme od dana izdanja Obveznica
pa do potpunog ispunjenja svih lIzdavateljevih obveza iz Obveznica;

(i) da Agent izdanja i Administrativni agent nemaju nikakvu odgovornost prema Imateljima
Obveznica za izvrsenje obveza lzdavatelja po Obveznicama, te za istinitost i sadrzaj
Prospekta odnosno potpunost podataka u Prospektu.

5.4.13.8. Administrativni agent

lzdavatelj je imenovao PRALJAK & SVIC Odvjetni¢ko drustvo, drustvo s ograni¢enom
odgovornoséu za administrativnog agenta u odnosu na Obveznice (navedeno drustvo, kao i bilo
koja druga osoba koja moze biti imenovana umjesto njega: "Administrativni agent").

Glavna uloga Administrativnog agenta je sazivanje, organiziranje i vodenje Skupstine Imatelja
Obveznica. Administrativni agent nece sudjelovati u provedbi odluka Skupstine Imatelja
Obveznica niti ¢e poduzimati druge radnje koje nisu izri¢ito predvidene ovim Prospektom.

Izdavatelj je duzan izdati punomo¢ Administrativhom agentu temeljem koje ¢e Administrativni
agent, jednako kao i Izdavatelj, mo¢i traziti od SKDD-a uvid u sve podatke o Obveznicama i o
Imateljima Obveznica te staviti Administrativnom agentu na raspolaganju sve podatke i
dokumente kako bi Administrativni agent mogao uredno obavljati svoje obveze.

Izdavatelj moze u svako doba opozvati imenovanje Administrativnog agenta, u kojem slucaju ¢e
biti duzan istovremeno imenovati drugog Administrativnog agenta. Ako Skupstina Imatelja
Obveznica donese odluku kojom od lIzdavatelja zahtijeva opoziv imenovanja postojeceg i
imenovanje novog Administrativnog agenta, lzdavatelj ¢e biti duzan, u roku od 15 (petnaest)
Radnih dana od dana donos$enja odluke SkupsStine Imatelja Obveznica, opozvati postojeceg
Administrativnog agenta te imenovati novog Administrativnog agenta, kojeg moze imenovati po
svome izboru.

U sluaju da lIzdavatelj opozove postojeceg i/ili imenuje novog Administrativnog agenta
(neovisno na ¢iju inicijativu), o tome ¢e objaviti obavijest na internetskim stranicama Izdavatelja
i Zagrebacke burze te ¢e o navedenom obavijestiti i druga relevantna tijela.
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Administrativni agent moze, iz bilo kojeg razloga te u svakom trenutku, otkazati svoj angazman
u svojstvu Administrativnog agenta u vezi s Obveznicama s otkaznim rokom od 30 (trideset)
kalendarskih dana, na nacin da ¢e obavijest o takvom otkazu uputiti Izdavatelju preporu¢enom
posStom s povratnicom na adresu registriranog sjedista Izdavatelja upisanu u sudskom registru
nadleznog trgovackog suda, a Izdavatelj ¢e istu objaviti internetskim stranicama lzdavatelja i
Zagrebacke burze. U slucaju da Administrativni agent otkaze svoj angazman, Izdavatelj je duzan
imenovati novog Administrativnog agenta najkasnije u roku od trideset kalendarskih dana od
dana objave obavijesti o otkazu postoje¢eg Administrativnog agenta.

Imenovanje postojeceg Administrativnog agenta c¢e prestati: (i) protekom otkaznog roka od
trideset kalendarskih dana od dana objave obavijesti ili (ii) imenovanjem novog Administrativnog
agenta, ovisno $to nastupi prije.

Ako iz bilo kojeg razloga Administrativni agent prestane postojati ili ne moZze ispunjavati svoje
obveze, Izdavatelj ¢e imenovati novog Administrativnog agenta i obavijestiti Imatelje Obveznica
o tome i o imenovanju novog Administrativnhog agenta na svojoj internetskoj stranici i
internetskoj stranici Zagrebacke burze te ¢e o navedenom obavijestiti i druga relevantna tijela.
U sluCaju prestanka imenovanja Administrativnog agenta, Administrativni agent ¢e biti duzan, u
roku od 3 (tri) Radna dana od dana kada zaprimi pisanu obavijest Izdavatelja o imenovanju
novog Administrativnog agenta, dostaviti takvom novom Administrativnom agentu sve
dokumente koji su mu povjereni na ¢uvanje u skladu s Prospektom.

Ako lzdavatelj ne obavijesti Administrativnog agenta kojemu je prestao mandat u roku od 5 (pet)
Radnih dana od dana prestanka mandata o osobi novog Administrativnog agenta,
Administrativni agent kojemu je prestao mandat ¢e sve dokumente koji su mu povjereni na
c¢uvanje u skladu s Prospektom poloziti kod javnog biljeznika po svojem izboru s uputom javnom
biljezniku da ih preda novom Administrativnom agentu koji ¢e tek biti imenovan te o tome
obavijestiti Izdavatelja. Izdavatelj snosi troskove javnobiljeZni¢kog pologa.

U sluCaju promjene Administrativnog agenta, lzdavatelj ¢e biti duzan regulirati odnose s novim
Administrativnim agentom te, prema potrebi, sklopiti sve potrebne ugovore kako bi osigurao da
je Administrativni agent preuzeo sve ovlasti i duZnosti za ispunjenje svih obveza
Administrativnog agenta kako su iste predvidene Prospektom. Izdavatelj je duzan osigurati da
nema prekida izmedu prestanka mandata jednog i poCetka mandata drugog Administrativnog
agenta.

5.4.14. Odluka o izdavanju Obveznica

Obveznice se planiraju izdati na temelju:

Odluke Uprave Izdavatelja od 05. 06. 2025. godine.

5.4.15. Ocekivani dan izdanja Obveznica

Dan izdanja Obveznica planiran je tijekom srpnja 2025. godine.

Na dan izdanja Obveznica ("Dan izdanja"), alocirane i uplacene Obveznice bit ¢e upisane na
racunima nematerijaliziranih vrijednosnih papira u informacijskom sustavu SKDD-a.
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5.4.16. Ogranicenja u prijenosu Obveznica

Ne postoje ograni¢enja u prijenosu Obveznica.

5.4.17. Identitet i podaci za kontakt ponuditelja i/ili osobe koja trazi uvrstenje za
trgovanje na uredenom trzistu

Osoba koja nudi Obveznice i koja ¢e zatraziti njihovo uvrStenje na uredeno trziste Zagrebacke
burze je lzdavatel].

5.4.18. Porezni tretman obveznica

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u Obveznice temelji se na poreznim propisima Republike
Hrvatske koji su na snazi u vrijeme izrade Prospekta. Sve eventualne naknadne izmjene
zakonodavstva, njegova tumacenja, sudske i upravne odluke mogu izmijeniti ¢injenice koje su u
nastavku navedene i izazvati posljedice za Imatelje Obveznica. lzdavatelj se ne obvezuje
dopuniti odnosno izmijeniti Prospekt niti informirati Imatelje Obveznica o bilo kojoj naknadnoj
izmjeni u pogledu primjenjivih zakona, podzakonskih akata i/ili drugih relevantnih propisa.

Svaki ulagatelj u Obveznice trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnicima u pogledu
bilo koje porezne posljedice i/ili implikacije koja moZe nastati iz ulaganja u Obveznice ili iz bilo
kojeg raspolaganja Obveznicama, ukljucujuéi primjenjivost i u¢inak poreznih propisa Republike
Hrvatske ili bilo koje druge zemlje, porezne medunarodne sporazume i/ili ugovore (ukljucujudi,
ali se ne ogranicavajuci na ugovore o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja) druge potencijalne
izmjene poreznih propisa koji su u pripremi ili su prijedlozi za te izmjene podneseni do dana
Prospekta, kao i bilo koje izmjene relevantnih poreznih propisa nakon datuma Prospekta.

5.4.18.1.0porezivanje kamata iz Obveznice porezom na dodanu vrijednost
Placanje kamate iz Obveznice ne podlijeze obracunu i pla¢anju poreza na dodanu vrijednost.

5.4.18.2. Oporezivanje prihoda ostvarenih od kamata iz Obveznice porezom na dobit

Prihod od kamata iz Obveznica koji ostvare hrvatski porezni rezidenti - obveznici poreza na
dobit, ulazi u izracun osnovice poreza na dobit. Dobit se oporezuje po stopi od 10% (ako su u
poreznom razdoblju ostvareni prihodi do 1.000.000,00 EUR) ili 18% (ako su u poreznom razdoblju
ostvareni prihodi jednaki ili ve¢i od 1.000.000,00 EUR).

5.4.18.3. Oporezivanje kamata iz Obveznice porezom po odbitku

U skladu s vazec¢im hrvatskim poreznim zakonodavstvom placanje kamate iz Obveznice pravnim
osobama koje nemaju registriranu djelatnost i sjediSte na teritoriju Republike Hrvatske ne
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podlijeze placanju poreza po odbitku u Republici Hrvatskoj. Izdavatelj, sukladno uvjetima
Obveznice, isplac¢uje bruto iznos kamate, iz kojeg ili na koji, Imatelj Obveznice placa sve poreze
u skladu s vazecom poreznom legislativom.

5.4.18.4. Oporezivanje kamata i/ili kapitalne dobiti iz Obveznice porezom na dohodak

U skladu s vazec¢im hrvatskim poreznim zakonodavstvom, dohodak koji na temelju ispla¢enih
kamata iz obveznica ostvare porezni obveznici fizicke osobe ne podlijeze obracunu i pla¢anju
poreza na dohodak u Republici Hrvatskoj. Kapitalni dobitak koji porezni obveznici rezidenti -
fizicke osobe ostvaruju od prodaje obveznica steCenih nakon 1. sije¢nja 2016. smatra se
dohotkom od kapitala i podlijeze oporezivanju porezom na dohodak po stopi od 12%. Nerezidenti
- fizicke osobe u pravilu ne placaju porez na dohodak od kapitala na kapitalne dobitke
ostvarene prodajom financijske imovine u Republici Hrvatskoj. Prema veéini ugovora o
izbjegavanju dvostrukog oporezivanja koje je Republika Hrvatska sklopila s ostalim drzavama,
kapitalni dobitak (dobitak ostvaren otudenjem financijske imovine) oporezuje se samo u drzavi
rezidentnosti stranog poreznog obveznika. Eventualni kapitalni dobitak koji se ostvari u slu¢aju
kada su obveznice prodane nakon 2 (dvije) godine od dana njihove kupnje odnosno stjecanja ne
podlijeze oporezivanju porezom na dohodak. U smislu Prospekta, bruto kapitalna dobit je prihod
koji se ostvari prodajom Obveznica, a odnosi se na iznos razlike izmedu cijene po kojoj je
Obveznica prodana i cijene po kojoj je kupljena.

5.4.18.5. Isplate iz Obveznica bez odbitaka

Sva placanja na temelju Obveznica lzdavatelj ¢e izvrSavati slobodno od i bez ustezanja ili
umanjenja za sve sadasnje i buducée poreze i ostala davanja bilo koje vrste u Republici Hrvatskoj
ili jedinici lokalne i podrucne (regionalne) samouprave, osim ako bi takvo ustezanje ili umanjenje
bilo propisano zakonodavstvom Republike Hrvatske.
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5.5. Uvjeti javne ponude Obveznica

5.5.1. Uvjeti, statisticki podaci o ponudi, o¢ekivani rokovi i propisani postupak
podnosenja ponude

5.5.1.1. Uvjeti koji se primjenjuju na ponudu

Izdavatelj nudi Obveznice zainteresiranim ulagateljima u Republici Hrvatskoj, na temelju Poziva
na upis koji ¢e sadrzavati informacije vezane uz ponudu Obveznica i biti objavijen na
internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke burze.

Izdavatelj nudi Obveznice ukupnog nominalnog iznosa do najvise 25.000.000,00 EUR s fiksnom
godisnjom kamatnom stopom uz polugodisnju isplatu kamata i jednokratno dospije¢e glavnice
nakon 5 (pet) godina. Obveznice ¢e se izdati u denominaciji od 1,00 EUR. Mali ulagatelji mogu
iskazati interes za upis najmanje 20.000 Obveznica u ukupnom nominalnom iznosu od
20.000,00 EUR za svaku pojedinac¢nu ponudu. Minimalni nominalni iznos Obveznica koji moze
upisati kvalificirani ulagatelj za svaku pojedina¢nu ponudu nije odreden. Maksimalni iznos upisa
Obveznica po pojedinom ulagatelju nece biti ogranicen.

Zainteresirani ulagatelji ¢e tijekom Razdoblja ponude u upisnici naznacditi nominalni iznos
Obveznica koje su spremni upisati i uplatiti. Zaprimanje upisnica vrsit ¢e Agent izdanja, sukladno
uputama navedenim u Pozivu na upis. Konacni uvjeti izdanja bit ¢e odredeni nakon zavrSetka
Razdoblja ponude od strane lzdavatelja nakon savjetovanja s Agentom izdanja te ce isti biti
objavljeni na internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke burze.

Obveznice ¢e biti izdane i uvrStene u sredi$nji depozitorij nematerijaliziranih vrijednosnih papira
kojim upravlja SKDD najkasnije 3 (tri) Radna dana nakon isteka Razdoblja ponude.

U smislu pravila obveznog prava, Poziv na upis ne smatra se ponudom, ve¢ pozivom za davanje
ponude pod uvjetima u Prospektu i Pozivu za upis. Predaja pravilno popunjene i potpisane
upisnice od strane ulagatelja u Razdoblju ponude smatra se ponudom za upis Obveznica. Nakon
zavrSetka Razdoblja ponude, lzdavatelj ¢e, nakon savjetovanja s Agentom izdanja, izvrSiti
alokaciju Obveznica pojedinim ulagateljima koji su predali upisnice, a $to se smatra prihvatom
ponude od strane Izdavatelja za upis Obveznica. Izdavatelj zadrZzava pravo povuci Poziv na upis
u bilo koje vrijeme do trenutka upisa Obveznica u informacijski sustav SKDD-a na Dan izdanja.
Radi izbjegavanja dvojbi, ako je neki ulagatelj upisao i uplatio Obveznice, a Izdavatelj iskoristi
pravo povlacenja Poziva na upis prije navedenog roka, nijedan takav potencijalni ulagatelj ne
stjeCe Obveznice, a svaki takav ulagatelj ima pravo na povrat upla¢enog novca u roku od
najkasnije 7 (sedam) Radnih dana od dana Izdavateljevog povlacenja Poziva na upis, pri c¢emu
mu ne pripadaju prava na kamate, odnosno na povrat isporucenih Postoje¢ih obveznica
neposredno nakon Izdavateljevog povlacenja Poziva na upis.

5.5.1.2. Razdoblje trajanja ponude

Obveznice ¢e biti ponudene zainteresiranim ulagateljima, na temelju poziva na upis (,,Poziv na

upis®) koji ¢e sadrzavati informacije vezane uz ponudu Obveznica. Poziv na upis ¢e biti objavljen

na internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke burze. U Pozivu na upis ¢e biti navedene

sve instrukcije zainteresiranim ulagateljima vezane uz postupak upisa Obveznica. Tijekom

trajanja Razdoblja ponude, Izdavatelj moze izmijeniti sadrzaj Poziva na upis (ukljucujuci i u dijelu
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koji se odnosi na trajanje Razdoblja ponude) na nadin da odgovarajuée izmjene Poziva na upis
objavi na isti nacdin kao i sam Poziv na upis. Razdoblje ponude Obveznica trajat ¢e odredeno
vrijeme unutar najviSe 2 (dva) Radna dana nakon objave Poziva na upis (,Razdoblje ponude®).

Tocan datum pocetka Razdoblja ponude, kao i indicirano vrijeme upisa tijekom Razdoblja
ponude bit ¢e objavljeni u Pozivu na upis najkasnije jedan Radni dan prije poletka Razdoblja
ponude, kada ¢e biti dostupna i upisnica objavljena na internetskim stranicama lzdavatelja i
ZagrebacCke burze. Ulagatelji ¢e svoje upisnice dostavljati Agentu izdanja prema uputama
navedenima u Pozivu na upis.

5.5.1.2.1. Vremenski plan izdanja i uvrstenja

Ocekivani vremenski plan javne ponude i uvr§tenja Obveznica prikazan je u tablici u nastavku.

Tablica 26 Ocekivani vremenski plan izdanja i uvrstenja Obveznica

Objava Poziva na upis: Po diskrecijskoj odluci Izdavatelja, ali najkasnije 1 (jedan)
Radni dan prije po¢etka Razdoblja ponude

Trajanje Razdoblja ponude: Unutar najvise 2 (dva) Radna dana

Obavijest o utvrdenoj cijeni i ukupno alociranom iznosu | Najkasnije 1 (jedan) Radni dan nakon isteka Razdoblja

Obveznica: ponude

Dostava Obavijesti o alokaciji ulagateljima: Najkasnije 1 (jedan) Radni dan nakon isteka Razdoblja
ponude

Dostava Instrukcija za uplatu: Najkasnije 1 (jedan) Radni dan nakon isteka Razdoblja
ponude

Dan izdanja i ukljucenja Obveznica u SKDD: Najkasnije 3 (tri) Radna dana nakon isteka Razdoblja
ponude

Obavijest o konac¢nim uvjetima izdanja: Na Dan izdanja

Uvrstenje Obveznica na Sluzbeno trzZiSte Zagrebacke | Po odobrenju uvrstenja od strane Zagrebacke burze,

burze: oCekivano najkasnije 2 (dva) Radna dana od Dana
izdanja

5.5.1.3. Opis postupka moguceg smanjenja upisa i postupka povrata viska iznosa isplacenog
podnositeljima zahtjeva

U slucaju da interes ulagatelja za upis Obveznica bude veci od 25.000.000,00 EUR, ne postoji
obveza da se Obveznice proporcionalno alociraju ulagateljima, ve¢ Izdavatelj zadrzava pravo
donijeti odluku o konacénoj alokaciji Obveznica, nakon konzultacija s Agentom izdanja. Prilikom
odredivanja osnove za alokaciju, uzet ¢e se u obzir niz nacela i ¢Cimbenika, ukljuCujuéi razinu i
prirodu potraznje za Obveznicama tijekom Razdoblja ponude, cilj osiguranja uspjesSnosti izdanja
Obveznica i poticanja stvaranja urednog i likvidnog trzista Obveznicama.

U sluCaju povecane potraznje za Obveznicama, dodijeljeni broj Obveznica se moze smanjiti na
nacin koji lzdavatelj odredi nakon konzultacija s Agentom izdanja imajuc¢i u vidu prethodno
spomenuta nacela. Kao rezultat navedenog, ulagateljima moze biti alociran manji broj Obveznica
od onoga koji je naveden u upisnici.
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U slucaju da je ulagatelj uplatio veci novcani iznos od iznosa sukladno Instrukcijama za uplatu
i/ili isporuku Postoje¢ih obveznica, prekomjerno plac¢eni nov&ani iznos vraca se na racun
ulagatelja s kojeg je izvrSena uplata i/ili koji je naveden u upisnici u roku od najkasnije 7 (sedam)
Radnih dana od Dana izdanja, pri ¢emu mu ne pripada pravo na kamate.

5.5.1.4. Podaci o najmanjem i/ili najueéem iznosu zahtjeva (izrazeno u broju vrijednosnih papira ili u
ukupnom iznosu ulaganja)

Ne postoji maksimalni iznos Obveznica koje pojedini ulagatelj mozZe upisati, s tim da ukupan
nominalni iznos svih upisanih Obveznica ne moze premasiti iznos od 25.000.000,00 EUR.

Minimalni broj Obveznica koji jedan Mali ulagatelj moZe upisati na temelj svake pojedinacne
ponude na upis Obveznica je 20.000 Obveznica u ukupnom nominalnom iznosu od 20.000,00
EUR.

Nije odreden najmanji broj Obveznica koji moze upisati pojedini Kvalificirani ulagatel;.

5.5.1.5. Nacin i rokovi za uplatu i isporuku Obveznica

Svi ulagatelji uplacduju Obveznice sukladno Instrukcijama za uplatu. U slucaju zakasnjele uplate
Izdavatelj nec¢e biti duzan uzeti zakasnjelu isplatu u obzir, no prema vlastitoj diskreciji moze
uzeti u obzir takve zakasnjele uplate, ako se time ne bi ni na koji naCin ugrozilo provodenje
izdanja Obveznica sukladno i u rokovima predvidenima primjenjivim propisima te Prospektom.
Ako zakasnjelu uplatu nije moguce uzeti u obzir sukladno prethodnoj recenici, lIzdavatelj ¢e
smatrati da takva uplata nije izvrSena i da je time ulagatelj odustao od upisa, a zakasnjeli
uplaceni iznos vratit ¢e uplatitelju, bez prava na kamate, na racun ulagatelja s kojeg je izvrSena
zakasSnjela uplata i/ili koji je naveden u upisnici, najkasnije u roku od 7 (sedam) Radnih dana od
dana prispije¢a zakasnjele uplate.

U slucaju da ulagatelj uplati manji nov€ani iznos od iznosa sukladno Instrukcijama za uplatu
Obveznice se alociraju sukladno manje uplacenom nov€anom iznosu. Medutim, u sluc¢aju Malih
ulagatelja, ako uplaéeni novcani iznos nije dovoljan za upis najmanje 20.000 Obveznica,
Obveznice nece biti alocirane tom ulagatelju, a takav manje upla¢eni nov€ani iznos bit ¢e vraéen
na racun ulagatelja s kojeg je izvrSena uplata i/ili koji je naveden u upisnici u roku od 7 (sedam)
Radnih dana od isteka Razdoblja ponude, bez prava na kamate.

Upla¢ene Obveznice bit ¢e isporucene ulagateljima na nacin da ¢e SKDD dodijeliti odgovarajuci
broj upisanih Obveznica na pripadaju¢e racune vrijednosnih papira ulagatelja, te ¢e svakom
Imatelju Obveznica dostaviti obavijest o stanju na njegovom racunu vrijednosnih papira, ¢ime
¢e obavijestiti ulagatelje o isporuc¢enim Obveznicama, sukladno svojim Pravilima i Uputama.

5.5.1.6. Cjelovit opis nadina i datum javne objave rezultata ponude

Ukupan ocekivani nominalni iznos izdanja Obveznica je 25.000.000,00 EUR. Podaci o ukupnom
alociranom iznosu Obveznica ulagateljima te danu izdanja bit ¢e navedeni u okviru obavijesti o
konacnim uvjetima izdanja Obveznica (,,Obavijest o konaénim uvjetima izdanja“) koja ce biti
objavljena na dan isteka Razdoblja ponude na internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke
burze.
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5.5.1.7. Postupak za ostvarenje prava prvokupa, prenosivost prava upisa i postupak u slucaju
neostvarenih prava upisa

Ne postoji pravo prvenstva pri upisu Obveznica.

5.5.2. Plan distribucije i dodjele

5.5.2.1. Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudene Obveznice

Obveznice su ponudene svim ulagateljima (Malim ulagateljima i Kvalificiranim ulagateljima) koji
imaju interes upisati i uplatiti Obveznice, s time da minimalni broj Obveznica koji jedan Mali
ulagatelj moze upisati na temelju svake pojedinacne ponude na upis Obveznica je 20.000
Obveznica ukupnog nominalnog iznosa od 20.000,00 EUR. Nije odreden najmanji broj Obveznica
koji moze upisati pojedini Kvalificirani ulagatelj. Najveci broj Obveznica koji ulagatelji mogu
upisati nije odreden.

5.5.2.2. Postupak obavjescivanja podnositelja zahtjeva o dodijeljenim iznosima i nemogucnost
trgovanja prije dostave te obavijesti

Najkasnije 1 (jedan) Radni dan nakon isteka Razdoblja ponude, Agent izdanja obavijestit ce
svakog ulagatelja elektronickom postom (na adrese koje ¢e ulagatelji navesti u upisnicama
prilikom upisa Obveznica) o nominalnom iznosu Obveznica alociranih tom ulagatelju (,,Obavijest
o alokaciji“). Najkasnije 1 (jedan) Radni dan nakon isteka Razdoblja ponude Agent izdanja
obavijestit ¢e svakog ulagatelja elektronickom postom (na adrese koje ¢e ulagatelji navesti u
upisnicama prilikom upisa Obveznica) o nov€anom iznosu koji ulagatelj treba uplatiti na ime
upisa alociranih Obveznica (,Instrukcije za uplatu“). Ako uplata ne bude izvrSeni od strane
ulagatelja u roku predvidenom Instrukcijama za uplatu, smatrat ¢e se da je ulagatelj odustao
od upisa Obveznica, pri ¢emu lzdavatelj moze prema vlastitoj diskreciji uzeti u obzir takve
zakasnjele uplate, sukladno tocCki 5.5.1.5. Prospekta.

Obveznice ¢e biti isporuc¢ene ulagateljima trenutkom njihovog upisa na racune ulagatelja ili
osobe koja drzi nematerijalizirani vrijednosni papir za racun ulagatelja u srediSnjem depozitoriju
nematerijaliziranih vrijednosnih papira kojim upravlja SKDD.

Obveznicama se moze trgovati nakon ocCekivanog uvrstenja Obveznica na Sluzbeno trziSte
Zagrebacke burze.

5.5.3.0dredivanje cijene

Cijena izdanja Obveznica izradunat ¢e se na temelju utvrdenog Prinosa i Fiksne kamatne stope
(,Cijena izdanja“). Prinos, Fiksna kamatna stopa i Cijena izdanja bit ¢e objavljeni u okviru
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Obavijesti o utvrdenoj cijeni i ukupno alociranom iznosu Obveznica na internetskim stranicama
Izdavatelja i Zagrebacke burze najkasnije jedan dan nakon isteka Razdoblja ponude.

Prinos Obveznica bit ¢e odreden na nacin da se Referentna kamatna stopa uveca za Premiju
rizika Izdavatelja (,,Prinos“). Referentna kamatna stopa Obveznica (,Referentna kamatna stopa®)
odredit ¢e se na temelju Bloomberg Generic kupovnih prinosa preuzetih s informacijskog
terminala Bloomberg na euroobveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske medunarodne
identifikacijske oznake (ISIN) XS1713475306 dospijeca 27. sije¢nja 2030. godine i euroobveznice
Ministarstva financija Republike Hrvatske medunarodne identifikacijske oznake (ISIN)
XS$2190201983 dospijeca 17. lipnja 2031. godine, interpoliranih na ro¢nost do dospije¢a od 5
godina. Premija rizika I1zdavatelja biti ¢e navedena u Pozivu na upis.

Osim eventualnih vlastitih troSkova, za upis i uplatu Obveznica u primarnom izdanju ulagatelji
nisu obvezni snositi dodatne troskove u korist Izdavatelja, osim mogucih troskova u vidu
naknade za platni promet, pohrane i eventualnih usluga dostave dokumentacije i sl.

5.5.4. Provedba ponude i pokroviteljstvo izdanja

5.5.4.1. Podaci o koordinatorima globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i, mjesta u razlic¢itim
drzavama u kojima je ponuda u tijeku

Drustvo koje ¢e pruzati investicijsku uslugu provedbe ponude Obveznica bez obveze otkupa je
Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisana u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002817, OIB: 02535697732.

Mjesto odvijanja javne ponude Obveznica bit ¢e Republika Hrvatska.

5.5.5. Podaci o platnim agentima i depozitarnim agentima

Tijekom javne ponude i izdavanja Obveznica, kao platni agent djelovat ¢e PRIVREDNA BANKA
ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO, sa sjediStem u Zagrebu, Radnic¢ka cesta 50, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002817, OIB: 02535697732.

SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dioni¢ko druétvo, Ulica Vjekoslava Heinzela
62A, Zagreb, OIB: 64406809162 (SKDD) c¢e djelovati kao upravitelj srediSnjeg depozitorija
nematerijaliziranih vrijednosnih papira i platni agent Obveznica nakon javne ponude i izdavanja
Obveznica.

SKDD ¢e, na Datum dospijec¢a kamata i na Dan dospijeéa glavnice, Imateljima Obveznica prenijeti
sredstva primljena od Izdavatelja na ime kamata i glavnice Obveznica putem platnog sustava.
Postupak isplate sredstava Izdavatelja SKDD-u je ureden Pravilima i Uputom SKDD-a i ugovorom
o platnom agentu sklopljenom izmedu Izdavatelja i SKDD-a.
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5.5.6. Podaci o osobama koje postupak ponude provode bez obveze otkupa

Drustvo koje ¢e pruzati investicijsku uslugu provedbe ponude Obveznica bez obveze otkupa je
PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO, sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 50,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002817, OIB: 02535697732.

Iznos naknade Agentu izdanja za usluge provedbe ponude Obveznica reguliran je Ugovorom o
pruzanju usluge provedbe ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze
otkupa sklopljenim izmedu lzdavatelja i Agenta izdanja dana 10. sije€nja 2025. godine. Za
pruzanje usluga temeljem naprijed navedenog Ugovora, |zdavatelj ¢e Agentu izdanja platiti
naknadu u visini od 0,60% od ukupnog nominalnog iznosa izdanja Obveznica koja dospijeva na
Dan izdanja Obveznica.

5.5.7. Datum zakljucenja sporazuma o pokroviteljstvu

Sporazum o pokroviteljstvu nije zakljucen.

5.6. Uvrstenje na trgovanje i aranZzmani trgovanja

5.6.1. Podatak o tome hoce li Obveznice biti predmet zahtjeva za uvrstenje za
trgovanje na uredenom trzistu

Neposredno nakon izdanja Obveznica, Izdavatelj se obvezuje da ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje
Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze te se obvezuje da ¢e prilikom podnoSenja
predmetnog zahtjeva postupiti sukladno vazec¢im propisima i Pravilima burze u svrhu odobrenja
uvrStenja Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze u Sto je moguée kracem roku.
Izdavatelj ne moze jamciti hoce li (niti kada) Zagrebacka burza odobriti uvr§tenje Obveznica.

5.6.2. Sva uredena trzista ili trzista trecih zemalja, rastuca trzista MSP-ova ili
multilateralne trgovinske platforme na kojima ¢e se, prema saznanju Izdavatelja,
vrijednosni papiri istog roda biti javno ponudeni ili uvrsteni za trgovanje ili vec
jesu uvrsteni za trgovanje

Osim Sluzbenog trziSta Zagrebacke burze, Izdavatelj Obveznice ne namjerava uvrstavati za
trgovanje na druga uredena trzista.

5.6.3. Podaci o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici u
sekundarnom trgovanju

Ne postoje osobe koje su preuzele obvezu da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju Obveznicama.
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5.6.4. Cijena izdanja Obveznica

Cijena izdanja odredit ¢e se na temelju Prinosa i Fiksne kamatne stope.

Prinos, Fiksna kamatna stopa i Cijena izdanja bit ¢e objavljeni u okviru Obavijesti o utvrdenoj
cijeni i ukupnom alociranom iznosu Obveznica na internetskim stranicama Izdavatelja najkasnije
sljede¢eg Radnog dana po zavrSetku Razdoblja ponude.

5.6.5. Procjena ukupnih troskova povezanih uz izdavanje i uvrstenje Obveznica
za trgovanje

Izdavatelj procjenjuje da ukupni troskovi izdavanja Obveznica i njihovo uvr$tenje za trgovanje
na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze neée premasiti iznos od 350 tisuc¢a EUR.

5.7. DODATNE INFORMACIJE

5.7.1. Savjetnici izdanja Obveznica

Sljedece osobe sudjelovale su u procesu izdavanja Obveznica:

(a) PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO, sa sjedi§tem u Zagrebu, Radni¢ka cesta
50, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002817, OIB:
02535697732, kao savjetnik u svojstvu agenta izdanja, uz opseg djelovanja koji ukljucuje usluge
koje se odnose na pripremu i provedbu javne ponude.

(b) PRALJAK & SVIC Odvjetni¢ko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu, sa sjedistem u
Zagrebu, Radnic¢ka cesta 37b, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS
081411999 OIB: 13812731051, sudjelovalo je u postupku izdanja Obveznica u svojstvu pravnog
savjetnika, uz opseg djelovanja koji uklju¢uje savjetodavne usluge koje se odnose na pravo
Republike Hrvatske.

5.7.2. Ostale informacije u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili
preispitali ovlasteni revizori

U Obavijesti o vrijednosnim papirima ne postoje informacije koje su revidirali ili pregledali
ovlasteni revizori.

5.7.3. Kreditni rejting Obveznica

Izdavatelj nece zahtijevati da kreditne agencije dodijele poseban kreditni rejting Obveznicama.
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Popis tablica u Prospektu

Tablica 1 Popis dokumenata ukljucenih u Prospekt upuéivanjem ........cccceecuieeieeciieeeccieee e 7
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Tablica 3 Odabrani financijski pokazatelji za nevlasnicke vrijednosne Papire ........cccoceeeeeeveeeenne 17
Tablica 4 Sazeti prikaz Cimbenika rizika povezanih uz poslovanje Grupe......ccccceeeeeveeeeeccveeeennns 23
Tablica 5 Sazeti prikaz ¢imbenika rizika povezanih s Obveznicama.......cccceeeeeciieeeeccieeeecccieee e 24
Tablica 6 Popis registriranih djelatnosti 1zdavatelja......ccccoeeeeeiieieeccieeee e 46

Tablica 7 Popis Ovisnih drustava Izdavatelja te ustanove koju je osnovao Izdavatelj s
naznakom (izravnog ili neizravnog) vlasnickog udjela Izdavatelja na dan 31. 05. 2025. godine. 47

Tablica 8 ClanoVvi UPrave 1Zdavatelja ......ccoccccieeeeiuieiieieeeeceeeeeeeeeeee ettt ettt eas 53
Tablica 9 ¢lanovi Nadzornog odbora [zdavatelja .........ceeiiieeiinieneeeeeeee et 55
Tablica 10 - Najvecih 10 dioni¢ara Izdavatelja na dan 03.06.2025. 80diNe€......cccceervueerueeneerneeennnen. 58
Tablica 11 Podaci o broju dionica koje na dan 30.05.2025. godine drze ¢lanovi Uprave i
Nadzornog 0dbora [ZAaVatelja.....cceeuueeiiiiiiteeiee ettt ettt et e e st e e sabe e s st e e s saae e e snneesnnes 58
Tablica 12 Popis Ovisnih drustava uklju¢enih u konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja
Z2 2024, BOTINU cnuiiiiiiiiieiteeet ettt e et e ettt e e bt e s e bt e s e st e s e bt e s e bt e s e bt e e e bt e e e st e e s bt e e e bt e e enbeeeenbeesenneennns 60
Tablica 13 Odabrani financijski POKaZateLli....cccueirruieiiiiiiiiiiieieeeerteeee et 62
Tablica 14 Objave Izdavatelja u vezi sjednica Uprave i Nadzornog odbora......ccccccceeevueeerueencneens 64
Tablica 15 - Objave Izdavatelja u vezi financijskih izvjesStaja i izvjeStaja o odrzivosti ................. 65

Tablica 16 — Objave lzdavatelja vezane uz korporativno upravljanje i odnose s investitorima.. 66
Tablica 17- Objave izdavatelja vezane uz stjecanje vlastitih dionica i transakcije rukovoditelja

..................................................................................................................................................................... 66
Tablica 18 — Ostale objave 1Zzdavatelja....ccoiiiiiiie et 69
Tablica 19 Popis dokumenata uklju¢enih u Prospekt upucivanjem......ccccoeceeecieriieniienneensienneennen. 72
Tablica 20 Popis dokumenata uklju¢enih u Prospekt upucivanjem ........cccceecervieniieeneenseenneennen. 72
Tablica 21 KLjuéni pokazatelji USPJeSNOSt ...ciuiiirieeiiieeeeeee ettt 83
Tablica 22 Ciljevi uspjeSnosti U pogledu OdrZiVOSTi......coceerieriiinieniieieete ettt 86
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Popis grafickih prikaza u Prospektu

Grafi¢ki prikaz 1- Udio prihoda po geografskim cjelinama
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